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§1 䟽㾱ᨀ⽪及ⴞᖅ 

1.1 䟽㾱ᨀ⽪  

ส䠁㇑⨶人Ⲵ㪓事会、㪓事保䇱ᵜᣕ告ᡰ䖭䍴ᯉ不ᆈ൘㲊假䇠䖭、䈟ሬᙗ䱸䘠ᡆ䟽བྷ䚇┿，

ᒦሩ其内ᇩⲴⵏᇎᙗ、准⺞ᙗ和ᆼᮤᙗ᢯ᣵ个别及䘎ᑖⲴ⌅ᖻ䍓任。ᵜᒤᓖᣕ告ᐢ㓿三分之二以

上⤜・㪓事ㆮᆇ同᜿，ᒦ⭡㪓事䮯ㆮ发。  

  ส䠁ᢈ㇑人中ഭ光བྷ䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司ṩᦞᵜส䠁合同Ⲵ㿴ᇊ，于 2026 ᒤ 3 ᴸ 26 ᰕ༽Ṩ了

ᵜᣕ告中Ⲵ䍒务ᤷḷ、净值㺘⧠、利⏖分䝽ᛵ况、䍒务会䇑ᣕ告、ᣅ䍴㓴合ᣕ告ㅹ内ᇩ，保䇱༽

Ṩ内ᇩ不ᆈ൘㲊假䇠䖭、䈟ሬᙗ䱸䘠ᡆ㘵䟽བྷ䚇┿。  

  ส䠁㇑⨶人᢯䈪以䈊ᇎ信⭘、勤勉ቭ䍓Ⲵ原则㇑⨶和䘀⭘ส䠁䍴产，但不保䇱ส䠁一ᇊ⳸利。  

  ส䠁Ⲵ䗷ᖰ业㔙ᒦ不代㺘其ᵚᶕ㺘⧠。ᣅ䍴ᴹ仾䲙，ᣅ䍴㘵൘作出ᣅ䍴决ㆆ前ᓄ仔㓶䰵䈫ᵜ

ส䠁Ⲵᤋ募䈤᰾书及其ᴤᯠ。  

  ᵜᣕ告ᵏ㠚 2025 ᒤ 1ᴸ 1 ᰕ䎧㠣 2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ→。  
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§2 ส䠁ㆰ介 

2.1 ส䠁สᵜᛵ况 

ส䠁名〠  䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁 

ส䠁ㆰ〠  䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᔰ␧合 

ส䠁主代⸱  005589 

交᱃代⸱  005589 

ส䠁䘀作ᯩᔿ  ཱྀ㓖රᔰ᭮ᔿ 

ส䠁合同⭏᭸ᰕ  2018 ᒤ 7ᴸ 19 ᰕ 

ส䠁㇑⨶人  䮯信ส䠁㇑⨶ᴹ䲀䍓任公司 

ส䠁ᢈ㇑人  中ഭ光བྷ䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司 

ᣕ告ᵏᵛส䠁份仍ᙫ仍  175,114,709.40 份  

ส䠁合同ᆈ㔝ᵏ  不ᇊᵏ 

2.2 ส䠁产品䈤᰾ 

ᣅ䍴ⴞḷ  ᵜส䠁䙊䗷〟ᶱ主动Ⲵ䍴产㇑⨶，൘严Ṭ᧗制ส䠁䍴产仾䲙Ⲵ前ᨀ

下，㋮䘹各个㹼业Ⲵ优䍘企业䘋㹼ᣅ䍴，䘭≲䮯ᵏっ健Ⲵ㔍ሩ回ᣕ。 

ᣅ䍴ㆆ⮕  ᵜส䠁൘ሱ䰝ᵏ与ᔰ᭮ᵏ䟷取不同Ⲵᣅ䍴ㆆ⮕。 

  1、ሱ䰝ᵏᣅ䍴ㆆ⮕ 

  （1）䍴产䝽㖞ㆆ⮕ 

  （2）㛑⾘ᣅ䍴ㆆ⮕ 

  （3）债券ᣅ䍴ㆆ⮕ 

  （4）其他㊫ර䍴产ᣅ䍴ㆆ⮕ 

  2、ᔰ᭮ᵏᣅ䍴ㆆ⮕ 

  ᔰ᭮ᵏ内，ᵜส䠁为保ᤱ䖳儈Ⲵ㓴合⍱动ᙗ，ᯩ便ᣅ䍴人ᆹᧂ

ᣅ䍴，൘䚥ᆸᵜส䠁ᴹ关ᣅ䍴䲀制与ᣅ䍴∄例Ⲵ前ᨀ下，ሶ主㾱ᣅ

䍴于儈⍱动ᙗⲴᣅ䍴品⿽，减ሿส䠁净值Ⲵ⌒动。 

业㔙∄䖳ส准  中债㔬合ᤷᮠ᭦⳺⦷*30%+⋚␡ 300 ᤷᮠ᭦⳺⦷*50%+ᚂ⭏ᤷᮠ᭦⳺

⦷*20% 

仾䲙᭦⳺⢩ᖱ  ᵜส䠁为␧合රส䠁，其亴ᵏ仾䲙和亴ᵏ᭦⳺儈于䍗ᐱᐲ൪ส䠁和

债券රส䠁，低于㛑⾘රส䠁。 

2.3 ส䠁㇑⨶人和ส䠁ᢈ㇑人 

亩ⴞ  ส䠁㇑⨶人  ส䠁ᢈ㇑人  

名〠  䮯信ส䠁㇑⨶ᴹ䲀䍓任公司 中ഭ光བྷ䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司 

信᚟ᣛ䵢

䍏䍓人  

ဃ名  周≨刚 ⦻㥥 

㚄㌫⭥䈍  021-61009999 010-63639180 

⭥ᆀ䛞㇡  zhouyg@cxfund.com.cn wangyin@cebbank.com 

ᇒᡧᴽ务⭥䈍  4007005566 95595 

传ⵏ  021-61009800 010-63639132 

⌘册ൠ൰  中ഭ（上⎧）㠚⭡䍨᱃䈅傼区䬦

෾中䐟 68号 37 ቲ 

北京ᐲ㾯෾区ཚᒣẕབྷ㺇25号、

⭢ 25号中ഭ光བྷ中ᗳ 

办公ൠ൰  上⎧ᐲ⎖东ᯠ区䬦෾中䐟 68 号 9

ᾬ、37 ᾬ、38ᾬ 

北京ᐲ㾯෾区ཚᒣẕབྷ㺇 25 号

中ഭ光བྷ中ᗳ 
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䛞᭯㕆⸱  200120 100033 

⌅ᇊ代㺘人  刘元⪎ 吴利军 

2.4 信᚟ᣛ䵢ᯩᔿ 

ᵜส䠁䘹ᇊⲴ信᚟ᣛ䵢ᣕ㓨名〠  中ഭ䇱券ᣕ 

ⲫ䖭ส䠁ᒤᓖᣕ告↓᮷Ⲵ㇑⨶人互㚄㖁㖁൰  www.cxfund.com.cn 

ส䠁ᒤᓖᣕ告༷㖞ൠ⛩  
上⎧ᐲ⎖东ᯠ区䬦෾中䐟 68 号 38 ᾬ、北京ᐲ㾯෾区

ཚᒣẕབྷ㺇 25号中ഭ光བྷ中ᗳ Bᓗ 8ቲ 

2.5 其他⴨关䍴ᯉ 

亩ⴞ  名〠  办公ൠ൰  

会䇑ᐸ事务ᡰ  
ᆹ≨华᰾会䇑ᐸ事务ᡰ（⢩↺

Პ䙊合伙） 

北京ᐲ东෾区东䮯ᆹ㺇 1号东ᯩᒯ൪ᆹ≨བྷᾬ

17 ቲ 

⌘册ⲫ䇠ᵪᶴ  䮯信ส䠁㇑⨶ᴹ䲀䍓任公司 
上⎧ᐲ⎖东ᯠ区䬦෾中䐟 68 号 9 ᾬ、37ᾬ、

38 ᾬ 

§3 主㾱䍒务ᤷḷ、ส䠁净值㺘⧠及利⏖分䝽ᛵ况 

3.1 主㾱会䇑ᮠᦞ和䍒务ᤷḷ 

䠁仍单位：人≁ᐱ元  

3.1.1 ᵏ䰤ᮠᦞ和ᤷḷ  2025 ᒤ 2024 ᒤ 2023 ᒤ 

ᵜᵏᐢᇎ⧠᭦⳺  15,900,068.17 -33,479,842.43 -7,774,188.95 

ᵜᵏ利⏖  21,303,142.83 -15,157,439.42 -23,159,654.56 

加ᵳᒣ൷ส䠁份仍ᵜᵏ利⏖  0.1217 -0.0700 -0.0962 

ᵜᵏ加ᵳᒣ൷净值利⏖⦷  15.28%  -9.77%  -11.19%  

ᵜᵏส䠁份仍净值໎䮯⦷  16.41%  -4.88%  -10.99%  

3.1.2 ᵏᵛᮠᦞ和ᤷḷ  2025 ᒤᵛ 2024 ᒤᵛ 2023 ᒤᵛ 

ᵏᵛ可供分䝽利⏖  -35,891,388.59 -51,791,456.76 -53,261,598.24 

ᵏᵛ可供分䝽ส䠁份仍利⏖  -0.2050 -0.2958 -0.2212 

ᵏᵛส䠁䍴产净值  151,026,968.79 129,723,825.96 187,537,222.11 

ᵏᵛส䠁份仍净值  0.8624 0.7408 0.7788 

3.1.3 ㍟䇑ᵏᵛᤷḷ  2025 ᒤᵛ 2024 ᒤᵛ 2023 ᒤᵛ 

ส䠁份仍㍟䇑净值໎䮯⦷  43.64%  23.39%  29.72%  

⌘：1、ᵜᵏᐢᇎ⧠᭦⳺ᤷส䠁ᵜᵏ利᚟᭦入、ᣅ䍴᭦⳺、其他᭦入（不含公允价值变动᭦⳺）ᢓ

䲔⴨关䍩⭘和信⭘减值ᦏཡ后Ⲵ余仍，ᵜᵏ利⏖为ᵜᵏᐢᇎ⧠᭦⳺加上ᵜᵏ公允价值变动᭦⳺。 

  2、ᡰ䘠ส䠁业㔙ᤷḷ不包ᤜᤱᴹ人䇔䍝ᡆ交᱃ส䠁Ⲵ各亩䍩⭘（例ྲ，ሱ䰝ᔿส䠁交᱃佣䠁、

ᔰ᭮ᔿส䠁Ⲵ⭣䍝䍾回䍩、㓒利再ᣅ䍴䍩、ส䠁䖜ᦒ䍩ㅹ），䇑入䍩⭘后ᇎ䱵᭦⳺≤ᒣ㾱低于ᡰ列

ᮠᆇ。 

  3、ᵏᵛ可供分䝽利⏖为ᵏᵛ䍴产䍏债㺘中ᵚ分䝽利⏖与ᵚ分䝽利⏖中ᐢᇎ⧠䜘分Ⲵᆠ低ᮠ。  
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3.2 ส䠁净值㺘⧠ 

3.2.1 ส䠁份仍净值໎䮯⦷及其与同ᵏ业㔙∄䖳ส准᭦⳺⦷Ⲵ∄䖳 

䱦⇥  

份仍净

值໎䮯

⦷①  

份仍净值

໎䮯⦷ḷ

准ᐞ②  

业㔙∄䖳ส

准᭦⳺⦷③  

业㔙∄䖳ส

准᭦⳺⦷ḷ

准ᐞ④  

①－③  ②－④  

䗷去三个ᴸ -2.64% 1.04% -0.95% 0.65% -1.69% 0.39% 

䗷去六个ᴸ 11.99% 0.95% 9.53% 0.60% 2.46% 0.35% 

䗷去一ᒤ 16.41% 1.15% 13.95% 0.72% 2.46% 0.43% 

䗷去三ᒤ -1.44% 1.15% 18.91% 0.74% -20.35% 0.41% 

䗷去五ᒤ -13.25% 1.11% -1.82% 0.80% -11.43% 0.31% 

㠚ส䠁合同⭏᭸䎧

㠣今 
43.64% 1.01% 23.31% 0.83% 20.33% 0.18% 

3.2.2 㠚ส䠁合同⭏᭸以ᶕส䠁份仍㍟䇑净值໎䮯⦷变动及其与同ᵏ业㔙∄䖳ส准

᭦⳺⦷变动Ⲵ∄䖳 

 

⌘：1、മ⽪ᰕᵏ为 2018 ᒤ 7ᴸ 19 ᰕ㠣 2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ。 

  2、᤹ส䠁合同㿴ᇊ，ᵜส䠁㠚ส䠁合同⭏᭸之ᰕ䎧 6个ᴸ内为ᔪ仓ᵏ；ᔪ仓ᵏ㔃ᶏᰦ，ᵜส

䠁Ⲵ各亩ᣅ䍴∄例ᐢㅖ合ส䠁合同Ⲵ㓖ᇊ。  
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3.2.3 䗷去五ᒤส䠁⇿ᒤ净值໎䮯⦷及其与同ᵏ业㔙∄䖳ส准᭦⳺⦷Ⲵ∄䖳 

 

3.3 䗷去三ᒤส䠁Ⲵ利⏖分䝽ᛵ况 

ᵜส䠁䗷去三ᒤ⋑ᴹ䘋㹼利⏖分䝽。  

§4 ㇑⨶人ᣕ告 

4.1 ส䠁㇑⨶人及ส䠁㓿⨶ᛵ况 

4.1.1 ส䠁㇑⨶人及其㇑⨶ส䠁Ⲵ㓿傼  

䮯信ส䠁㇑⨶ᴹ䲀䍓任公司ᱟ㓿中ഭ䇱ⴁ会䇱ⴁส䠁ᆇ【2003】63 号᮷ᢩ准，⭡䮯⊏䇱券㛑

份ᴹ䲀公司、上⎧⎧⅓䳶团㛑份ᴹ䲀公司、↖≹䫒䫱㛑份ᴹ䲀公司共同发䎧䇮・。⌘册䍴ᵜ 1.65

亿元人≁ᐱ。ⴞ前㛑ᵳ㔃ᶴ为：䮯⊏䇱券㛑份ᴹ䲀公司占 44.55%、上⎧⎧⅓䳶团㛑份ᴹ䲀公司占

31.21%、↖≹䫒䫱ᴹ䲀公司占 15.15%、上⎧ᖔ㜌ᣅ䍴㇑⨶中ᗳ（ᴹ䲀合伙）占 4.55%、上⎧ᖔ傿

ᣅ䍴㇑⨶中ᗳ（ᴹ䲀合伙）占 4.54%。 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，ᵜส䠁㇑⨶人共㇑⨶ 89 只ᔰ᭮ᔿส䠁，即䮯信利᚟᭦⳺ᔰ᭮ᔿ䇱

券ᣅ䍴ส䠁、䮯信䬦利㋮䘹␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信䠁利䎻势␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信໎利

动ᘱㆆ⮕␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信利丰债券ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信䟿化先䬻␧合ර䇱券ᣅ䍴ส

䠁、䮯信㖾ഭḷ准Პቄ 100 ㅹᵳ䟽ᤷᮠ໎ᕪර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信利䪛债券ර䇱券ᣅ䍴ส䠁(LOF)、

䮯信内䴰ᡀ䮯␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信可䖜债债券ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信利众债券ර䇱券ᣅ䍴

ส䠁(LOF)、䮯信㓟债一ᒤᇊᵏᔰ᭮债券ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信㓟债༩号债券ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯

信᭩䶙㓒利⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信䟿化中ሿⴈ㛑⾘ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信利ᇼ债券

ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信ཊ利⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信⶯䘋⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส
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䠁、䮯信䟿化ཊㆆ⮕㛑⾘ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信医⯇保健㹼业⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁（LOF）、

䮯信利保债券ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信䠁㪥㓟债一ᒤᇊᵏᔰ᭮债券ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信ᇼ全㓟债

一ᒤᇊᵏᔰ᭮债券ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信利⌠⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信利发债券ර䇱
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债债券ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信⋚␡ 300 ᤷᮠ䟿化໎ᕪර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信⳸ᆹ䍴产䝽㖞三个ᴸ

ᤱᴹᵏ␧合ර发䎧ᔿส䠁中ส䠁(FOF)、䮯信っ健␫⳺债券ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信上䇱、创ᶯ㔬合

ᤷᮠ໎ᕪර䇱券ᣅ䍴ส䠁。  

4.1.2 ส䠁㓿⨶（ᡆส䠁㓿⨶ሿ㓴）及ส䠁㓿⨶助⨶ㆰ介 

ဃ名  㙼务  

任ᵜส䠁Ⲵส䠁㓿

⨶（助⨶）ᵏ䲀  䇱券从

业ᒤ䲀  
䈤᰾  

任㙼ᰕ

ᵏ  
⿫任ᰕᵏ  

叶ᶮ 

䮯信企业㋮

䘹两ᒤᇊᵏ

ᔰ᭮⚥⍫䝽

㖞␧合ර䇱

券 ᣅ 䍴 ส

䠁、䮯信企

业优䘹一ᒤ

ᤱᴹᵏ⚥⍫

䝽㖞␧合ර

䇱券ᣅ䍴ส

䠁、䮯信企

业ᡀ䮯三ᒤ

ᤱᴹᵏ␧合

ර䇱券ᣅ䍴

ส䠁、䮯信

优䍘企业␧

合ර䇱券ᣅ

䍴ส䠁、䮯

信先䭀␧合

ර䇱券ᣅ䍴

ส䠁、䮯信

利发债券ර

䇱券ᣅ䍴ส

䠁和䮯信っ

健␫⳺债券

ර䇱券ᣅ䍴

ส䠁Ⲵส䠁

㓿⨶、ᵳ⳺

ᣅ䍴㇑⨶中

ᗳᙫ㓿⨶ 

2018 ᒤ

7 ᴸ 19

ᰕ 

- 18 ᒤ 

㓿⍾ᆖ⺅༛，中南䍒㓿᭯⌅བྷᆖᣅ䍴ᆖ专

业⹄ウ⭏∅业，具ᴹส䠁从业䍴Ṭ，中ഭ

ഭ㉽。2007 ᒤ 7ᴸ加入䮯信ส䠁㇑⨶ᴹ䲀

䍓任公司，ᣵ任㹼业⹄ウ员，从事㹼业和

上ᐲ公司⹄ウᐕ作，ᴮ任ส䠁㓿⨶助⨶、

㔍ሩ᭦⳺䜘ᙫⴁ、ᵳ⳺ᣅ䍴䜘ᙫⴁ、ᙫ㓿

⨶助⨶、养㘱 FOF ᣅ䍴䜘ᙫⴁ、䮯信ᯠ利

⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信创ᯠ

傡动㛑⾘ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信内䴰ᡀ䮯

␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信双利优䘹⚥⍫

䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信ཊ利⚥⍫

䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信ᚂ利优势

␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信价值㬍ㆩ两ᒤ

ᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、

䮯信໎利动ᘱㆆ⮕␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、

䮯信利⌠⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、

䮯信᭩䶙㓒利⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส

䠁、䮯信利信⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส

䠁和䮯信⶯䘋⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส

䠁Ⲵส䠁㓿⨶。⧠任ᵳ⳺ᣅ䍴㇑⨶中ᗳᙫ

㓿⨶、ᣅ䍴决ㆆင员会ᢗ㹼င员、䮯信企

业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券

ᣅ䍴ส䠁、䮯信企业优䘹一ᒤᤱᴹᵏ⚥⍫

䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信企业ᡀ䮯

三ᒤᤱᴹᵏ␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信优

䍘企业␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信先䭀␧

合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁、䮯信利发债券ර䇱券

ᣅ䍴ส䠁和䮯信っ健␫⳺债券ර䇱券ᣅ䍴

ส䠁Ⲵส䠁㓿⨶。 

⌘：1、俆任ส䠁㓿⨶任㙼ᰕᵏ以ᵜส䠁ᡀ・之ᰕ为准；ᯠ໎ᡆ变ᴤส䠁㓿⨶Ⲵᰕᵏṩᦞሩཆᣛ䵢

Ⲵ公告ᰕᵏປ写； 

  2、䇱券从业Ⲵ含义䚥从《䇱券业从业人员䍴Ṭ㇑⨶办⌅》Ⲵ⴨关㿴ᇊ。  
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4.2 ㇑⨶人ሩᣕ告ᵏ内ᵜส䠁䘀作䚥㿴ᆸ信ᛵ况Ⲵ䈤᰾  

ᵜส䠁㇑⨶人൘ᣕ告ᵏ内，严Ṭ䚥ᆸ了《中华人≁共和ഭ䇱券ᣅ䍴ส䠁⌅》及其他ᴹ关⌅ᖻ

⌅㿴、ส䠁合同Ⲵ㿴ᇊ，勤勉ቭ䍓ൠ为ส䠁份仍ᤱᴹ人䈻≲利⳺，不ᆈ൘ᦏᇣส䠁份仍ᤱᴹ人利

⳺Ⲵ㹼为。 

  ᵜส䠁ሶ㔗㔝以取信于ᐲ൪、取信于⽮会ᣅ䍴公众为ᇇᰘ，᢯䈪ሶ一ྲᰒᖰൠᵜ⵰䈊ᇎ信⭘、

勤勉ቭ䍓Ⲵ原则㇑⨶和䘀⭘ส䠁䍒产，൘㿴㤳ส䠁䘀作和严Ṭ᧗制ᣅ䍴仾䲙Ⲵ前ᨀ下，努力为ส

䠁份仍ᤱᴹ人䈻≲ᴰབྷ利⳺。  

4.3 ㇑⨶人ሩᣕ告ᵏ内公ᒣ交᱃ᛵ况Ⲵ专亩䈤᰾ 

4.3.1 公ᒣ交᱃制ᓖ和᧗制ᯩ⌅  

1、ᡰᴹᣅ䍴ሩ䊑Ⲵᣅ䍴ᤷ令ᗵ享㓿⭡交᱃䜘䰘ᙫⴁᡆ其ᦸᵳ人ᇑṨ分䝽㠣交᱃人员ᢗ㹼。䘋

㹼ᣅ䍴ᤷ令分䝽Ⲵ人员ᗵ享保䇱ᣅ䍴ᤷ令ᗇ到公ᒣሩᖵ。 

  2、公司使⭘Ⲵ交᱃ᢗ㹼䖟件㌫㔏ᗵ享具༷ྲ下功㜭： 

  （1）严Ṭ᤹➗ᰦ䰤亪ᒿ发䘱ငᢈᤷ令； 

  （2）ሩ于ཊ个ᣅ䍴㓴合൘同一ᰦ⛩ቡ同一䇱券下䗮Ⲵ⴨同ᯩ向Ⲵᣅ䍴ᤷ令，ᒦ且ᐲ价൘䲀价

㤳围内Ⲵ，㌫㔏㠚动ሶ交᱃员䪸ሩ䈕䇱券下䗮Ⲵ⇿ㅄငᢈ㠚动᤹➗ᤷ令ᮠ䟿∄例分᣶为各ᣅ䍴㓴

合Ⲵငᢈᤷ令。ሩ于不同ᣅ䍴㓴合且不同ᣅ䍴㓿⨶䪸ሩ交᱃ᡰ同一䇱券Ⲵ同一ᯩ向ㄎ价交᱃ᤷ令，

ᤷ令ᮠ䟿∄例䗮到 5：1ᡆ以上Ⲵ，ṩᦞᐲ൪ᛵ况ᇑṨ后䙊䗷人ᐕ分发㔉不同交᱃员䉱免公ᒣ交᱃。 

  3、交᱃人员ሩ于᧕᭦到Ⲵ交᱃ᤷ令依➗价Ṭ优先、ᰦ䰤优先Ⲵ亪ᒿᢗ㹼。൘ᢗ㹼ཊ个ᣅ䍴㓴

合൘同一ᰦ⛩ቡ同一䇱券下䗮Ⲵ⴨同ᯩ向Ⲵ交᱃ᡰᣅ䍴ᤷ令ᰦ，䲔制ᓖ㿴ᇊⲴ例ཆᤷ令ཆ，㌫㔏

ᐢᕪ制ᔰ启公ᒣ交᱃ᔰ关。 

  4、ሩ于不同ᣅ䍴㓴合൷䘋㹼债券一㓗ᐲ൪⭣䍝、䶎公ᔰ发㹼㛑⾘⭣䍝ㅹ䶎䳶中ㄎ价交᱃Ⲵᣅ

䍴ሩ䊑，交᱃䜘䰘ᗵ享严Ṭ⤜・᧕᭦各ᣅ䍴㓴合Ⲵᣅ䍴ᤷ令，൘⭣䍝㔃᷌产⭏前，不ᗇ以任何ᖒ

ᔿ向任何人⋴䵢各ᣅ䍴ᤷ令Ⲵ内ᇩ，包ᤜᤷ令价Ṭ及ᮠ䟿ㅹ㾱㍐。 

  5、ሩ于各ᣅ䍴㓴合以⤜・䍖ᡧ名义䘋㹼⭣䍝Ⲵᣅ䍴ሩ䊑，䲔䴰㓿䗷公ᒣᙗᇑṨⲴ例ཆᤷ令ཆ，

⭣䍝㧧䝽Ⲵ䇱券ᮠ䟿⭡ᣅ䍴㇑⨶㌫㔏᧕᭦各㊫䇱券ⲫ䇠㔃㇇ᵪᶴ发䘱Ⲵᮠᦞ䘋㹼分䝽。交᱃䜘䰘

ṩᦞ䇱券发㹼人൘ᤷᇊ公ᔰᣛ䵢Ⴢ体上ᣛ䵢Ⲵ⭣䍝㔃᷌ሩ㌫㔏内分䝽ᮠ䟿䘋㹼Ṩ准，ᮠ䟿不ㅖⲴ，

ᓄᖃㅜ一ᰦ䰤告⸕各ᣅ䍴㇑⨶䜘䰘Ⲵᙫⴁ及ⴁሏねṨ䜘ᙫⴁ。ሩ于以公司名义䘋㹼⭣䍝Ⲵᣅ䍴ሩ

䊑，公司൘㧧䝽仍ᓖ⺞ᇊ后，严Ṭ᤹➗价Ṭ优先Ⲵ原则൘各ᣅ䍴㓴合䰤䘋㹼分䝽。⭣䍝价Ṭ⴨同

Ⲵᣅ䍴㓴合则ṩᦞᣅ䍴ᤷ令Ⲵᮠ䟿᤹∄例䘋㹼分䝽。⺞因⢩↺原因不㜭᤹➗上䘠原则䘋㹼分䝽Ⲵ，

ᓄ启动ᔲᑨ交᱃䇶别⍱〻，ᇑṨ䙊䗷Ⲵ，可以䘋㹼⴨ᓄ分䝽。 
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4.3.2 公ᒣ交᱃制ᓖⲴᢗ㹼ᛵ况 

ᵜᣕ告ᵏ内，公司ᐢᇎ㹼公ᒣ交᱃制ᓖ，ᒦᔪ・公ᒣ交᱃制ᓖ体㌫，ᐢᔪ・ᣅ䍴决ㆆ体㌫，

加ᕪ交᱃ᢗ㹼⧟㢲Ⲵ内䜘᧗制，ᒦ䙊䗷ᐕ作制ᓖ、⍱〻和ᢰᵟ᡻⇥保䇱公ᒣ交᱃原则Ⲵᇎ⧠。同

ᰦ，公司ᐢ䙊䗷ሩᣅ䍴交᱃㹼为Ⲵⴁ᧗、分᷀䇴估和信᚟ᣛ䵢ᶕ加ᕪሩ公ᒣ交᱃䗷〻和㔃᷌Ⲵⴁ

ⶓ。  

4.3.3 ᔲᑨ交᱃㹼为Ⲵ专亩䈤᰾  

ᵜᣕ告ᵏ内，䲔ᆼ全᤹➗ᴹ关ᤷᮠⲴᶴᡀ∄例䘋㹼ᣅ䍴Ⲵ㓴合ཆ，其余各ᣅ䍴㓴合ᵚ发⭏参

与交᱃ᡰ公ᔰㄎ价同ᰕ反向交᱃且ᡀ交䖳ቁⲴ单䗩交᱃䟿䎵䗷䈕䇱券ᖃᰕᡀ交䟿Ⲵ 5%Ⲵᛵᖒ，ᵚ

发⧠ᔲᑨ交᱃㹼为。同ᰦ，ሩᵜᒤᓖ同向交᱃价ᐞ䘋㹼专亩分᷀，ᵚ发⧠ᔲᑨᛵ况。 

4.4 ㇑⨶人ሩᣕ告ᵏ内ส䠁Ⲵᣅ䍴ㆆ⮕和业㔙㺘⧠Ⲵ䈤᰾ 

4.4.1 ᣕ告ᵏ内ส䠁ᣅ䍴ㆆ⮕和䘀作分᷀  

2025 ᒤ上䇱ᴰ㓸以᧕䘁 4000 ⛩Ⲵ位㖞为 2025 ⭫上句号。、ᢰ主㓯䍟ク全ᒤ，ᐲ൪㔃ᶴ分化

䖳བྷ。ᵜส䠁䚥ᗚ“൷㺑ᙗ价∄”Ⲵ㓴合ᶴᔪ原则，㚊❖产业Ჟ≄䎻势Ⲵ同ᰦ，ሩ于一些估值䖳

低，䮯ᵏ具༷ㄎ争໱ෂ和䖳儈䎄⦷Ⲵ公司，ṩᦞ㹼业䍍ຄ变化䱦⇥做了൷㺑䝽㖞。൘㹼业呈⧠上，

䲔了、ᢰ之ཆ，൘周ᵏ和⎸䍩上䝽㖞䖳为൷㺑。以ᵏ൘回᫔可᧗Ⲵส⹰上，力争为ᤱᴹ人创䙐䎵

仍᭦⳺。 

4.4.2 ᣕ告ᵏ内ส䠁Ⲵ业㔙㺘⧠  

ᡚ㠣 2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᔰ␧合份仍净值为 0.8624 元，份仍㍟䇑净值

为 1.4224 元，ᵜᣕ告ᵏ内䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᔰ␧合净值໎䮯⦷为 16.41%，同ᵏ业㔙∄䖳ส准

᭦⳺⦷为 13.95%。  

4.5 ㇑⨶人ሩᆿ㿲㓿⍾、䇱券ᐲ൪及㹼业䎠势Ⲵㆰ㾱ኅᵋ  

ኅᵋ 2026，ᡁ们䇔为䴰㾱关⌘以下两⛩： 

  1、ᐲ൪Ⲵオ䰤与ᤱ㔝ᙗ。ᵜ䖞ᐲ൪䶒临Ⲵཆ䜘⧟ຳ与䗷去ᴹᖸབྷⲴ不同。ᡯ产和䶎ḷ⨶䍒䱶

㔝䘰出ት≁䍒ᇼ䝽㖞Ⲵ主㾱ᯩ向。㘼ት≁储㫴䘝创ᯠ儈，䘉为ᵳ⳺㹼ᛵⲴᔦ㔝ᨀ供了ส⹰。另一

个᰾ᱮⲴ⢩ᖱᱟ，ᵜ䖞ᐲ൪ᤷᮠⲴ⌒动⦷᰾ᱮ䱽低。ᡁ们䇔为䘉ᱟ䍴ᵜᐲ൪制ᓖ᭩䶙以及ᆿ㿲䈳

㢲Ⲵ共同作⭘，ᒦ且᭩䶙仍൘䐟上。低⌒动⦷一ᇊᱟ䮯㓯㹼ᛵⲴᗵ㾱ᶑ件。䲔↔之ཆ，中ഭᆿ㿲

㓿⍾⢩别ᱟ价Ṭ因㍐仍൘低位，㘼全⨳ᡆ䇨൘ 2026 ᒤ䗾ᶕ制䙐Ⲵ周ᵏ共ᥟ。因↔，ᡁ们䇔为 2026

㹼ᛵᡆ仍ሶᤱ㔝，且ᡆᴹ可㿲Ⲵオ䰤。 

  2、ᐲ൪Ⲵ㔃ᶴ变化。AI 作为䘉一䖞、ᢰ产业䎻势Ⲵᴰབྷ傡动力，ᡁ们䇔为ᡆ仍会ᔦ㔝。但

ᓄ⭘Ⲵ⠶发ᡆ㘵䈤ᣅ入产出Ⲵ㓿⍾ᙗ䎺ᶕ䎺不可回䚯。⌑⋛䇪会不ᯝ൘发䞥和䇱伪之䰤不停᩶动。
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因↔，ᡁ们䇔为ᐲ൪ሩ于ᓄ⭘Ⲵ⑤≲会使ᗇ主㓯ᗇ到⌋化。ཱྀ合ᓄ⭘发ኅᯩ向Ⲵ⺜件ᯩṸᡆ㘵创

ᯠ会ᗇ到ᐲ൪䇔可从㘼使ᗇ、ᢰ㹼ᛵ可㜭൘ 2026 ᒤᗇ到⌋化。产业䎻势和主仈ᡆ仍ሶቲ出不ェ。 

  出⎧仍ᱟᡁ们关⌘Ⲵ䟽⛩，中ഭ൘全⨳产业䬮中Ⲵൠ位ᤱ㔝ᨀ升Ⲵ䎻势仍ሶᔦ㔝。䎺ᶕ䎺ཊ

公司从中ഭ制䙐ᖰ中ഭᲪ䙐以及中ഭ品⡼䗸䘋。他们൘产业䬮Ⲵ利⏖分䝽中份仍不ᯝᢙབྷ。产业

也从䗷去低ㄟ制䙐䗵䙏ᖰ⊭䖖、⭥ᆀ、ᵪỠ、⭏⢙医㦟ㅹ儈䱴加值产业升㓗。䘉䟼䶒可㜭仍ᱟᵚ

ᶕ几ᒤᐲ൪ᴰ为主㾱Ⲵ利⏖ᶕⓀ。 

  䲔↔之ཆ，ᡁ们会໎加关⌘内䴰亶ฏ。一ᯩ䶒全⨳䍨᱃ṬተⲴ不൷㺑使ᗇᡁ们൘ 2026 ᒤᡆ䇨

会䶒ሩᴤཊⲴ䍨᱃᪙ᬖ仾䲙。从另一个䀂ᓖᶕⴻ，ᨀᥟ内䴰可㜭ᱟᡁ们㜭ཏ䘋一↕亪利出⎧Ⲵᗵ

❦䘹ᤙ。ᒦ且，㓿䗷几ᒤⲴ回㩭，ൠ产൘ተ䜘ᐢ㓿ᔰ࿻ᴹ出␵䘩䊑。㘼内䴰亶ฏⲴ䍴产൘保ᤱ儈

䎄⦷Ⲵส⹰上，㜌⦷ᐢ❦ᚴᚴᨀ升。因↔，内䴰也ᱟᡁ们 2026 ᒤ䟽⛩关⌘Ⲵᯩ向。 

  㔬上，ሩ于 2026 ᒤⲴᐲ൪ᡁ们仍❦乐㿲，ᒦ且从᭦⳺ᶕⓀᶕⴻ，可㜭会ᴤ加Ⲵཊ元化。ᡁ们

仍会以〟ᶱⲴᗳᘱ去䶒ሩ 2026 Ⲵᐲ൪，保ᤱ一ᇊⲴ䖳儈仓位。㔃ᶴ上，做到ᴤ加൷㺑，൘䍴产䘹

ᤙ上ᴤ加㘳㲁䎄⦷和㜌⦷Ⲵᒣ㺑。以ᵏ为ᤱᴹ人ᇎ⧠䍴产Ⲵ໎值。 

4.6 ㇑⨶人内䜘ᴹ关ᵜส䠁ⲴⴁሏねṨᐕ作ᛵ况  

ᵜᒤᓖ内，ᵜส䠁㇑⨶人严Ṭ䚥ᆸ《䇱券ᣅ䍴ส䠁⌅》及䝽྇⌅ᖻ⌅㿴，ᰦ刻以合㿴䘀作、

䱢㤳仾䲙为Ṩᗳ，以㔤ᣔส䠁ᤱᴹ人利⳺为ᇇᰘ，保䇱ส䠁合同ᗇ到严Ṭን㹼。公司ⴁሏねṨ䜘

⤜・ൠᔰኅᐕ作，ሩส䠁䘀作䘋㹼事前、事中与事后ⲴⴁⶓỰḕ，发⧠䰞仈及ᰦᨀ出᭩䘋ᔪ䇞ᒦ

ⶓ促业务䜘䰘䘋㹼ᮤ᭩。 

  ᵜᒤᓖ内，为⺞保ⴁ㇑㾱≲Ⲵᴹ᭸ᇎᯭ，公司ⴁሏねṨ䜘ṩᦞ各亩⌅ᖻ⌅㿴ⴁ㇑᭯ㆆᙗ㾱≲

以及公司内䜘᧗制ᢗ㹼ᛵ况，〟ᶱᔰኅ公司业务⍱〻及仾䲙ợ⨶Ⲵᐕ作，䘲ᰦ㓴㓷召ᔰ内䜘᧗制

င员会会䇞，ሩ各亩ⴁ㇑㾱≲䘋㹼䀓䈫，ᒦሩ各业务䜘䰘业务⍱〻及制ᓖ㿴㤳Ⲵ䈳ᮤ䘋㹼␡入᧒

䇘，加ᕪሩ关䭞业务዇位合㿴传ሬ及ษ䇝ᐕ作。 

  ᵜᒤᓖ内，ⴁሏねṨ䜘以㓴合压力⍻䈅为主㾱ᯩᔿ，ᇊᵏሩᣅ䍴㓴合Ⲵ仾䲙⣦况䘋㹼Ự⍻，

ሩᣅ䍴㓴合ᮤ体⍱动ᙗᛵ况䘋㹼分᷀，ᒦ䘲ᰦ召䳶各业务䜘䰘Ⲵ⋏䙊会䇞ቡ各亩可㜭䶒临Ⲵ仾䲙

䘋㹼⋏䙊、䇘䇪，䱢㤳㓴合仾䲙事件发⭏。 

  ᵜส䠁㇑⨶人᢯䈪ሶ一ྲᰒᖰൠᵜ⵰䈊ᇎ信⭘、勤勉ቭ䍓Ⲵ原则，⿹ᤱ仾᧗优先、内᧗从严

Ⲵ⨶ᘥ，不ᯝᨀ儈内䜘ⴁሏねṨᐕ作Ⲵ、ᆖᙗ和ᇎ᭸ᙗ、ᒦᆼ善内䜘᧗制体㌫，做ྭ各亩内᧗ᐕ

作，努力䱢㤳和᧗制各⿽仾䲙，⺞保ส䠁䍴产Ⲵ㿴㤳䘀作，充分保䳌ส䠁ᤱᴹ人Ⲵ合⌅ᵳ⳺。 

4.7 ㇑⨶人ሩᣕ告ᵏ内ส䠁估值〻ᒿㅹ事亩Ⲵ䈤᰾  

ᵜส䠁㇑⨶人严Ṭ᤹➗企业会䇑准则、中ഭ䇱ⴁ会⴨关㿴ᇊ和ส䠁合同关于估值Ⲵ㓖ᇊ，ሩ
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ส䠁ᤱᴹⲴᣅ䍴品⿽䘋㹼估值。ส䠁ᢈ㇑人ṩᦞ⌅ᖻ⌅㿴㾱≲ሩส䠁㇑⨶公司䟷⭘Ⲵ估值᭯ㆆ和

〻ᒿ䘋㹼Ṩḕ，ᒦሩ估值㔃᷌及净值䇑㇇䘋㹼༽Ṩ。   

  ṩᦞ⴨关⌅ᖻ⌅㿴，ᵜส䠁㇑⨶人制䇒了健全、ᴹ᭸Ⲵ估值᭯ㆆ和估值〻ᒿ，䇮・了估值င

员会，估值င员会ᱟ公司ส䠁估值Ⲵ主㾱决ㆆᵪᶴ，其主㾱㙼䍓ᱟ䍏䍓ᤏᇊ公司Ⲵ估值᭯ㆆ、估

值ᯩ⌅及䟷⭘Ⲵ估值〻ᒿ和ᢰᵟ，ሩ公司⧠ᴹ〻ᒿ和ᢰᵟ䘋㹼༽Ṩ和ᇑ䰵，ᖃ发⭏了ᖡ响估值〻

ᒿ和ᢰᵟⲴᴹ᭸ᙗ及䘲⭘ᙗⲴᛵ况及ᰦ修䇒估值〻ᒿ；估值င员会ᡀ员⭡ส䠁事务䜘、ᣅ䍴、⹄

ウ、交᱃ㅹ⴨关业务䜘䰘䍏䍓人以及ส䠁事务䜘㠣ቁ一名业务僘ᒢ共同㓴ᡀ，⴨关参与人员䜭具

ᴹ丰ᇼⲴ䇱券㹼业ᐕ作㓿傼，⟏ᚹ⴨关⌅㿴和估值ᯩ⌅，൷具༷估值业务ᡰ䴰Ⲵ专业㜌任㜭力。

ሩ于ส䠁Ⲵ估值᭯ㆆ和估值原则，公司ᐢ与ส䠁ᢈ㇑人充分⋏䙊，ᒦ䗮ᡀ一㠤᜿㿱。ᇑ䇑ᵜส䠁

Ⲵ会䇑ᐸ事务ᡰ䇔可公司ส䠁估值᭯ㆆ和〻ᒿⲴ䘲ᖃᙗ。    

  ᵜส䠁㇑⨶人ᐢ与中ཞഭ债ⲫ䇠㔃㇇ᴹ䲀䍓任公司及中䇱ᤷᮠᴹ䲀公司ㆮ㖢ᴽ务协䇞，⭡其

᤹㓖ᇊ分别ᨀ供䬦㹼䰤同业ᐲ൪及交᱃ᡰ交᱃Ⲵ债券品⿽Ⲵ估值ᮠᦞ以及⍱䙊受䲀㛑⾘Ⲵᣈᢓ

⦷。参与估值⍱〻各ᯩ不ᆈ൘任何䟽བྷ利⳺冲ケ。 

4.8 ㇑⨶人ሩᣕ告ᵏ内ส䠁利⏖分䝽ᛵ况Ⲵ䈤᰾  

ṩᦞ⴨关⌅ᖻ⌅㿴和ᵜส䠁ส䠁合同㿴ᇊⲴส䠁᭦⳺分䝽原则以及ส䠁ᇎ䱵䘀作ᛵ况，ᵜส

䠁ᵜᣕ告ᵏ⋑ᴹ䘋㹼利⏖分䝽。 

4.9 ᣕ告ᵏ内㇑⨶人ሩᵜส䠁ᤱᴹ人ᮠᡆส䠁䍴产净值亴䆖ᛵᖒⲴ䈤᰾  

ᰐ。 

§5 ᢈ㇑人ᣕ告 

5.1 ᣕ告ᵏ内ᵜส䠁ᢈ㇑人䚥㿴ᆸ信ᛵ况༠᰾  

ᵜᣕ告ᵏ内，中ഭ光བྷ䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司൘䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券

ᣅ䍴ส䠁（以下〠“ᵜส䠁”）ᢈ㇑䗷〻中，严Ṭ䚥ᆸ了《中华人≁共和ഭ䇱券ᣅ䍴ส䠁⌅》、《公

ᔰ募䳶䇱券ᣅ䍴ส䠁䘀作㇑⨶办⌅》、《公ᔰ募䳶䇱券ᣅ䍴ส䠁信᚟ᣛ䵢㇑⨶办⌅》及其他⌅ᖻ⌅

㿴、ส䠁合同、ᢈ㇑协䇞ㅹⲴ㿴ᇊ，依⌅ᆹ全保㇑了ส䠁Ⲵ全䜘䍴产，ሩᵜส䠁Ⲵᣅ䍴䘀作䘋㹼

了全䶒Ⲵ会䇑Ṩ㇇和ᓄᴹⲴⴁⶓ，ሩ发⧠Ⲵ䰞仈及ᰦᨀ出了᜿㿱和ᔪ䇞。同ᰦ，᤹㿴ᇊྲᇎ、⤜

・ൠ向ⴁ㇑ᵪᶴᨀ交了ᵜส䠁䘀作ᛵ况ᣕ告，⋑ᴹ发⭏任何ᦏᇣส䠁份仍ᤱᴹ人利⳺Ⲵ㹼为，䈊

ᇎ信⭘、勤勉ቭ䍓ൠን㹼了作为ส䠁ᢈ㇑人ᡰᓄቭⲴ义务。 

5.2 ᢈ㇑人ሩᣕ告ᵏ内ᵜส䠁ᣅ䍴䘀作䚥㿴ᆸ信、净值䇑㇇、利⏖分䝽ㅹᛵ况Ⲵ䈤᰾  

ᵜᣕ告ᵏ内，中ഭ光བྷ䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司依ᦞ《中华人≁共和ഭ䇱券ᣅ䍴ส䠁⌅》、《公ᔰ募



䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᔰ␧合 2025 ᒤᒤᓖᣕ告 

ㅜ 15 亥 共 62 亥  

䳶䇱券ᣅ䍴ส䠁䘀作㇑⨶办⌅》、《公ᔰ募䳶䇱券ᣅ䍴ส䠁信᚟ᣛ䵢㇑⨶办⌅》及其他⌅ᖻ⌅㿴、

ส䠁合同、ᢈ㇑协䇞ㅹⲴ㿴ᇊ，ሩส䠁㇑⨶人Ⲵᣅ䍴䘀作、信᚟ᣛ䵢ㅹ㹼为䘋㹼了༽Ṩ、ⴁⶓ，

ᵚ发⧠ส䠁㇑⨶人൘ᣅ䍴䘀作、ส䠁䍴产净值Ⲵ䇑㇇、ส䠁份仍⭣䍝䍾回价ṬⲴ䇑㇇、ส䠁䍩⭘

ᔰ᭟ㅹᯩ䶒ᆈ൘ᦏᇣส䠁份仍ᤱᴹ人利⳺Ⲵ㹼为。䈕ส䠁൘䘀作中䚥ᆸ了ᴹ关⌅ᖻ⌅㿴Ⲵ㾱≲，

各䟽㾱ᯩ䶒⭡ᣅ䍴㇑⨶人依ᦞส䠁合同及ᇎ䱵䘀作ᛵ况䘋㹼༴⨶。 

5.3 ᢈ㇑人ሩᵜᒤᓖᣕ告中䍒务信᚟ㅹ内ᇩⲴⵏᇎ、准⺞和ᆼᮤ发㺘᜿㿱  

中ഭ光བྷ䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司依⌅ሩส䠁㇑⨶人㕆制Ⲵ《䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞

␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁 2025 ᒤᒤᓖᣕ告》䘋㹼了༽Ṩ，䇔为ᣕ告中⴨关䍒务ᤷḷ、净值㺘⧠、䍒务

会䇑ᣕ告（⌘：䍒务会䇑ᣕ告中Ⲵ“䠁㶽ᐕ具仾䲙及㇑⨶”䜘分ᵚ൘ᢈ㇑人༽Ṩ㤳围内）、ᣅ䍴㓴

合ᣕ告ㅹ内ᇩⵏᇎ、准⺞。 

§6 ᇑ䇑ᣕ告 

6.1 ᇑ䇑ᣕ告สᵜ信᚟ 

䍒务ᣕ㺘ᱟ否㓿䗷ᇑ䇑  ᱟ 

ᇑ䇑᜿㿱㊫ර  ḷ准ᰐ保⮉᜿㿱 

ᇑ䇑ᣕ告㕆号  ᆹ≨华᰾（2026）ᇑᆇㅜ 70031471_B05 号 

6.2 ᇑ䇑ᣕ告Ⲵสᵜ内ᇩ 

ᇑ䇑ᣕ告ḷ仈  ᇑ䇑ᣕ告  

ᇑ䇑ᣕ告᭦件人  
䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁全

体ส䠁份仍ᤱᴹ人： 

ᇑ䇑᜿㿱  

ᡁ们ᇑ䇑了䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券

ᣅ䍴ส䠁Ⲵ䍒务ᣕ㺘，包ᤜ2025ᒤ12ᴸ 31ᰕⲴ䍴产䍏债㺘，

2025 ᒤᓖⲴ利⏖㺘、净䍴产变动㺘以及⴨关䍒务ᣕ㺘䱴⌘。 

ᡁ们䇔为，后䱴Ⲵ䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧合

ර䇱券ᣅ䍴ส䠁Ⲵ䍒务ᣕ㺘൘ᡰᴹ䟽བྷᯩ䶒᤹➗企业会䇑准

则Ⲵ㿴ᇊ㕆制，公允反᱐了䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫

䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁2025ᒤ 12ᴸ 31ᰕⲴ䍒务⣦况以及

2025 ᒤᓖⲴ㓿㩕ᡀ᷌和净䍴产变动ᛵ况。 

ᖒᡀᇑ䇑᜿㿱Ⲵส⹰  

ᡁ们᤹➗中ഭ⌘册会䇑ᐸᇑ䇑准则Ⲵ㿴ᇊᢗ㹼了ᇑ䇑ᐕ作。

ᇑ䇑ᣕ告Ⲵ“⌘册会䇑ᐸሩ䍒务ᣕ㺘ᇑ䇑Ⲵ䍓任”䜘分䘋一

↕䱀䘠了ᡁ们൘䘉些准则下Ⲵ䍓任。᤹➗《中ഭ⌘册会䇑ᐸ

⤜・ᙗ准则ㅜ 1 号——䍒务ᣕ㺘ᇑ䇑和ᇑ䰵业务ሩ⤜・ᙗⲴ

㾱≲》和中ഭ⌘册会䇑ᐸ㙼业䚃ᗧᆸ则，ᡁ们⤜・于䮯信企

业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁，ᒦን㹼

了㙼业䚃ᗧᯩ䶒Ⲵ其他䍓任。ᡁ们൘ᇑ䇑中䚥ᗚ了ሩ公众利
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其他事亩  - 

其他信᚟  

䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁㇑

⨶ቲሩ其他信᚟䍏䍓。其他信᚟包ᤜᒤᓖᣕ告中⏥ⴆⲴ信᚟，

但不包ᤜ䍒务ᣕ㺘和ᡁ们Ⲵᇑ䇑ᣕ告。 

ᡁ们ሩ䍒务ᣕ㺘发㺘Ⲵᇑ䇑᜿㿱不⏥ⴆ其他信᚟，ᡁ们也不

ሩ其他信᚟发㺘任何ᖒᔿⲴ䢤䇱㔃䇪。 

㔃合ᡁ们ሩ䍒务ᣕ㺘Ⲵᇑ䇑，ᡁ们Ⲵ䍓任ᱟ䰵䈫其他信᚟，

൘↔䗷〻中，㘳㲁其他信᚟ᱟ否与䍒务ᣕ㺘ᡆᡁ们൘ᇑ䇑䗷

〻中了䀓到Ⲵᛵ况ᆈ൘䟽བྷ不一㠤ᡆ㘵似乎ᆈ൘䟽བྷ䭉ᣕ。 

ส于ᡁ们ᐢᢗ㹼Ⲵᐕ作，ྲ᷌ᡁ们⺞ᇊ其他信᚟ᆈ൘䟽བྷ䭉

ᣕ，ᡁ们ᓄᖃᣕ告䈕事ᇎ。൘䘉ᯩ䶒，ᡁ们ᰐ任何事亩䴰㾱

ᣕ告。 

㇑⨶ቲ和⋫⨶ቲሩ䍒务ᣕ㺘Ⲵ䍓

任  

㇑⨶ቲ䍏䍓᤹➗企业会䇑准则Ⲵ㿴ᇊ㕆制䍒务ᣕ㺘，使其ᇎ

⧠公允反᱐，ᒦ䇮䇑、ᢗ㹼和㔤ᣔᗵ㾱Ⲵ内䜘᧗制，以使䍒

务ᣕ㺘不ᆈ൘⭡于㡎ᔺᡆ䭉䈟ሬ㠤Ⲵ䟽བྷ䭉ᣕ。 

൘㕆制䍒务ᣕ㺘ᰦ，㇑⨶ቲ䍏䍓䇴估䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᵏ

ᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁Ⲵᤱ㔝㓿㩕㜭力，ᣛ䵢与

ᤱ㔝㓿㩕⴨关Ⲵ事亩（ྲ䘲⭘），ᒦ䘀⭘ᤱ㔝㓿㩕假䇮，䲔䶎

䇑划䘋㹼␵㇇、㓸→䘀㩕ᡆ别ᰐ其他⧠ᇎⲴ䘹ᤙ。 

⋫⨶ቲ䍏䍓ⴁⶓ䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧合ර

䇱券ᣅ䍴ส䠁Ⲵ䍒务ᣕ告䗷〻。 

⌘册会䇑ᐸሩ䍒务ᣕ㺘ᇑ䇑Ⲵ䍓

任  

ᡁ们Ⲵⴞḷᱟሩ䍒务ᣕ㺘ᮤ体ᱟ否不ᆈ൘⭡于㡎ᔺᡆ䭉䈟ሬ

㠤Ⲵ䟽བྷ䭉ᣕ㧧取合⨶保䇱，ᒦ出具包含ᇑ䇑᜿㿱Ⲵᇑ䇑ᣕ

告。合⨶保䇱ᱟ儈≤ᒣⲴ保䇱，但ᒦ不㜭保䇱᤹➗ᇑ䇑准则

ᢗ㹼Ⲵᇑ䇑൘Ḁ一䟽བྷ䭉ᣕᆈ൘ᰦᙫ㜭发⧠。䭉ᣕ可㜭⭡于

㡎ᔺᡆ䭉䈟ሬ㠤，ྲ᷌合⨶亴ᵏ䭉ᣕ单⤜ᡆ≷ᙫ䎧ᶕ可㜭ᖡ

响䍒务ᣕ㺘使⭘㘵依ᦞ䍒务ᣕ㺘作出Ⲵ㓿⍾决ㆆ，则䙊ᑨ䇔

为䭉ᣕᱟ䟽བྷⲴ。 

൘᤹➗ᇑ䇑准则ᢗ㹼ᇑ䇑ᐕ作Ⲵ䗷〻中，ᡁ们䘀⭘㙼业判ᯝ，

ᒦ保ᤱ㙼业ᘰ⯁。同ᰦ，ᡁ们也ᢗ㹼以下ᐕ作： 

(1)䇶别和䇴估⭡于㡎ᔺᡆ䭉䈟ሬ㠤Ⲵ䍒务ᣕ㺘䟽བྷ䭉ᣕ仾

䲙，䇮䇑和ᇎᯭᇑ䇑〻ᒿ以ᓄሩ䘉些仾䲙，ᒦ㧧取充分、䘲

ᖃⲴᇑ䇑䇱ᦞ，作为发㺘ᇑ䇑᜿㿱Ⲵส⹰。⭡于㡎ᔺ可㜭⎹

及串䙊、伪䙐、᭵᜿䚇┿、㲊假䱸䘠ᡆ凌傮于内䜘᧗制之上，

ᵚ㜭发⧠⭡于㡎ᔺሬ㠤Ⲵ䟽བྷ䭉ᣕⲴ仾䲙儈于ᵚ㜭发⧠⭡于

䭉䈟ሬ㠤Ⲵ䟽བྷ䭉ᣕⲴ仾䲙。 

(2)了䀓与ᇑ䇑⴨关Ⲵ内䜘᧗制，以䇮䇑ᚠᖃⲴᇑ䇑〻ᒿ，但

ⴞⲴᒦ䶎ሩ内䜘᧗制Ⲵᴹ᭸ᙗ发㺘᜿㿱。 

(3)䇴价㇑⨶ቲ䘹⭘会䇑᭯ㆆⲴᚠᖃᙗ和作出会䇑估䇑及⴨

关ᣛ䵢Ⲵ合⨶ᙗ。 

(4)ሩ㇑⨶ቲ使⭘ᤱ㔝㓿㩕假䇮Ⲵᚠᖃᙗᗇ出㔃䇪。同ᰦ，ṩ

ᦞ㧧取Ⲵᇑ䇑䇱ᦞ，ቡ可㜭ሬ㠤ሩ䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ

᭮⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁ᤱ㔝㓿㩕㜭力产⭏䟽བྷ⯁㲁

Ⲵ事亩ᡆᛵ况ᱟ否ᆈ൘䟽བྷ不⺞ᇊᙗᗇ出㔃䇪。ྲ᷌ᡁ们ᗇ

出㔃䇪䇔为ᆈ൘䟽བྷ不⺞ᇊᙗ，ᇑ䇑准则㾱≲ᡁ们൘ᇑ䇑ᣕ
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告中ᨀ䈧ᣕ㺘使⭘㘵⌘᜿䍒务ᣕ㺘中Ⲵ⴨关ᣛ䵢；ྲ᷌ᣛ䵢

不充分，ᡁ们ᓄᖃ发㺘䶎ᰐ保⮉᜿㿱。ᡁ们Ⲵ㔃䇪ส于ᡚ㠣

ᇑ䇑ᣕ告ᰕ可㧧ᗇⲴ信᚟。❦㘼，ᵚᶕⲴ事亩ᡆᛵ况可㜭ሬ

㠤䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁

不㜭ᤱ㔝㓿㩕。 

(5)䇴价䍒务ᣕ㺘Ⲵᙫ体列ᣕ（包ᤜᣛ䵢）、㔃ᶴ和内ᇩ，ᒦ

䇴价䍒务ᣕ㺘ᱟ否公允反᱐⴨关交᱃和事亩。 

ᡁ们与⋫⨶ቲቡ䇑划Ⲵᇑ䇑㤳围、ᰦ䰤ᆹᧂ和䟽བྷᇑ䇑发⧠

ㅹ事亩䘋㹼⋏䙊，包ᤜ⋏䙊ᡁ们൘ᇑ䇑中䇶别出Ⲵ值ᗇ关⌘

Ⲵ内䜘᧗制㕪䲧。 

会䇑ᐸ事务ᡰⲴ名〠  ᆹ≨华᰾会䇑ᐸ事务ᡰ（⢩↺Პ䙊合伙） 

⌘册会䇑ᐸⲴဃ名  䍩⌭ᰝ 傶᮷ភ 

会䇑ᐸ事务ᡰⲴൠ൰  北京ᐲ东෾区东䮯ᆹ㺇 1号东ᯩᒯ൪ᆹ≨བྷᾬ 17ቲ 

ᇑ䇑ᣕ告ᰕᵏ  2026 ᒤ 3ᴸ 26 ᰕ 

§7 ᒤᓖ䍒务ᣕ㺘 

7.1 䍴产䍏债㺘 

会䇑主体：䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁 

ᣕ告ᡚ→ᰕ：2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 

单位：人≁ᐱ元  

䍴 产  䱴⌘号  
ᵜᵏᵛ  

2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 

上ᒤᓖᵛ  

2024 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ  

䍴 产：       

䍗ᐱ䍴䠁  7.4.7.1  24,638,430.76 19,229,602.14 

㔃㇇༷付䠁     277,556.94 220,424.53 

ᆈ出保䇱䠁     82,305.74 69,533.52 

交᱃ᙗ䠁㶽䍴产  7.4.7.2  124,900,058.68 110,639,703.16 

其中：㛑⾘ᣅ䍴     124,900,058.68 110,639,703.16 

ส䠁ᣅ䍴     - - 

债券ᣅ䍴     - - 

䍴产᭟ᤱ䇱券ᣅ䍴     - - 

䍥䠁኎ᣅ䍴     - - 

其他ᣅ䍴     - - 

㹽⭏䠁㶽䍴产  7.4.7.3  - - 

买入䘄售䠁㶽䍴产  7.4.7.4  - - 

债ᵳᣅ䍴  7.4.7.5  - - 

其中：债券ᣅ䍴     - - 

䍴产᭟ᤱ䇱券ᣅ䍴     - - 

其他ᣅ䍴     - - 

其他债ᵳᣅ䍴  7.4.7.6  - - 

其他ᵳ⳺ᐕ具ᣅ䍴  7.4.7.7  - - 

ᓄ᭦␵㇇Ⅾ     1,472,958.92 - 
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ᓄ᭦㛑利     115,264.93 - 

ᓄ᭦⭣䍝Ⅾ     - - 

䙂ᔦᡰᗇ〾䍴产     - - 

其他䍴产  7.4.7.8  - - 

䍴产ᙫ䇑     151,486,575.97 130,159,263.35 

䍏债和净䍴产  䱴⌘号  
ᵜᵏᵛ  

2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 

上ᒤᓖᵛ  

2024 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ  

䍏 债：     
  

⸝ᵏ借Ⅾ     - - 

交᱃ᙗ䠁㶽䍏债     - - 

㹽⭏䠁㶽䍏债  7.4.7.3  - - 

卖出回䍝䠁㶽䍴产Ⅾ     - - 

ᓄ付␵㇇Ⅾ     10.11 53.85 

ᓄ付䍾回Ⅾ     - - 

ᓄ付㇑⨶人ᣕ䞜     151,091.04 132,083.33 

ᓄ付ᢈ㇑䍩     25,181.84 22,013.89 

ᓄ付䬰售ᴽ务䍩     - - 

ᓄ付ᣅ䍴亮䰞䍩   - - 

ᓄ交〾䍩     - - 

ᓄ付利⏖     - - 

䙂ᔦᡰᗇ〾䍏债     - - 

其他䍏债  7.4.7.9  283,324.19 281,286.32 

䍏债合䇑     459,607.18 435,437.39 

净䍴产：     
  

ᇎ᭦ส䠁  7.4.7.10  175,114,709.40 175,114,709.40 

其他㔬合᭦⳺  7.4.7.11  - - 

ᵚ分䝽利⏖  7.4.7.12  -24,087,740.61 -45,390,883.44 

净䍴产合䇑     151,026,968.79 129,723,825.96 

䍏债和净䍴产ᙫ䇑     151,486,575.97 130,159,263.35 

⌘：ᣕ告ᡚ→ᰕ 2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ，ส䠁份仍净值 0.8624 元，ส䠁份仍ᙫ仍 175,114,709.40

份。 

7.2 利⏖㺘 

会䇑主体：䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁 

ᵜᣕ告ᵏ：2025 ᒤ 1 ᴸ 1ᰕ㠣 2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 

单位：人≁ᐱ元  

亩 ⴞ  䱴⌘号  

ᵜᵏ  

2025 ᒤ 1ᴸ 1ᰕ㠣 2025

ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ  

上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤  

2024 ᒤ 1ᴸ 1ᰕ㠣 2024

ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ  

一、㩕业ᙫ᭦入     23,470,074.59 -12,784,885.56 

1.利᚟᭦入     113,210.92 141,583.17 

其中：ᆈⅮ利᚟᭦入  7.4.7.13  110,723.80 141,583.17 
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债券利᚟᭦入     - - 

䍴产᭟ᤱ䇱券利᚟

᭦入  
   - - 

买入䘄售䠁㶽䍴产

᭦入  
   2,487.12 - 

其他利᚟᭦入     - - 

2.ᣅ䍴᭦⳺（ᦏཡ以“-”

ປ列）  
   17,953,789.01 -31,248,871.89 

其中：㛑⾘ᣅ䍴᭦⳺  7.4.7.14  15,840,106.76 -34,709,739.50 

ส䠁ᣅ䍴᭦⳺  
 

- - 

债券ᣅ䍴᭦⳺  7.4.7.15  -2,426.79 42,406.72 

䍴产᭟ᤱ䇱券ᣅ䍴

᭦⳺  
7.4.7.16  - - 

䍥䠁኎ᣅ䍴᭦⳺  7.4.7.17  - - 

㹽⭏ᐕ具᭦⳺  7.4.7.18  - - 

㛑利᭦⳺  7.4.7.19  2,116,109.04 3,418,460.89 

以᩺余ᡀᵜ䇑䟿Ⲵ

䠁㶽䍴产㓸→⺞䇔产⭏Ⲵ

᭦⳺  
 

- - 

其他ᣅ䍴᭦⳺  
 

- - 

3.公允价值变动᭦⳺（ᦏ

ཡ以“-”号ປ列）  
7.4.7.20  5,403,074.66 18,322,403.01 

4.≷兑᭦⳺（ᦏཡ以“-”

号ປ列）  
   -  -  

5.其他᭦入（ᦏཡ以“-”

号ປ列）  
7.4.7.21  - 0.15 

减：二、㩕业ᙫ᭟出     2,166,931.76 2,372,553.86 

1．㇑⨶人ᣕ䞜  7.4.10.2.1  1,672,708.05 1,860,834.70 

其中：Ჲ估㇑⨶人ᣕ䞜  
 

- - 

2．ᢈ㇑䍩  7.4.10.2.2  278,784.67 310,139.11 

3．䬰售ᴽ务䍩  
 

- - 

4．ᣅ䍴亮䰞䍩  
 

- - 

5．利᚟᭟出     - - 

其中：卖出回䍝䠁㶽䍴产

᭟出  
   - - 

6．信⭘减值ᦏཡ  7.4.7.22  - - 

7．〾䠁及䱴加  
 

8.95 - 

8．其他䍩⭘  7.4.7.23  215,430.09 201,580.05 

三、利⏖ᙫ仍（亏ᦏᙫ仍

以“-”号ປ列）  
   21,303,142.83 -15,157,439.42 

减：ᡰᗇ〾䍩⭘     - - 

四、净利⏖（净亏ᦏ以“-”

号ປ列）  
   21,303,142.83 -15,157,439.42 

五、其他㔬合᭦⳺Ⲵ〾后    - - 
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净仍  

六、㔬合᭦⳺ᙫ仍     21,303,142.83 -15,157,439.42 

7.3 净䍴产变动㺘 

会䇑主体：䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁 

ᵜᣕ告ᵏ：2025 ᒤ 1 ᴸ 1ᰕ㠣 2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 

单位：人≁ᐱ元  

亩ⴞ  

ᵜᵏ  

2025 ᒤ 1ᴸ 1ᰕ㠣 2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 

ᇎ᭦ส䠁  其他㔬合᭦⳺  ᵚ分䝽利⏖  净䍴产合䇑  

一、上ᵏᵏᵛ净䍴产  175,114,709.40 - -45,390,883.44 129,723,825.96 

加：会䇑᭯ㆆ变ᴤ  - - - - 

前ᵏᐞ䭉ᴤ↓  - - - - 

    其他  - - - - 

二、ᵜᵏᵏ初净䍴产  175,114,709.40 - -45,390,883.44 129,723,825.96 

三、ᵜᵏ໎减变动仍

（减ቁ以“-”号ປ

列）  

- - 21,303,142.83 21,303,142.83 

（一）、㔬合᭦⳺ᙫ

仍  
- - 21,303,142.83 21,303,142.83 

（二）、ᵜᵏส䠁份

仍交᱃产⭏Ⲵ净䍴

产变动ᮠ  

（净䍴产减ቁ以“-”

号ປ列）  

- - - - 

其中：1.ส䠁⭣䍝Ⅾ  - - - - 

2. ส䠁䍾回

Ⅾ  
- - - - 

（三）、ᵜᵏ向ส䠁

份仍ᤱᴹ人分䝽利

⏖产⭏Ⲵ净䍴产变

动（净䍴产减ቁ以

“-”号ປ列）  

- - - - 

（四）、其他㔬合᭦

⳺㔃䖜⮉ᆈ᭦⳺  
- - - - 

四、ᵜᵏᵏᵛ净䍴产  175,114,709.40 - -24,087,740.61 151,026,968.79 

亩ⴞ  

上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤  

2024 ᒤ 1ᴸ 1ᰕ㠣 2024 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 

ᇎ᭦ส䠁  其他㔬合᭦⳺  ᵚ分䝽利⏖  净䍴产合䇑  

一、上ᵏᵏᵛ净䍴产  240,798,820.35 - -53,261,598.24 187,537,222.11 
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加：会䇑᭯ㆆ变ᴤ  - - - - 

前ᵏᐞ䭉ᴤ↓  - - - - 

    其他  - - - - 

二、ᵜᵏᵏ初净䍴产  240,798,820.35 - -53,261,598.24 187,537,222.11 

三、ᵜᵏ໎减变动仍

（减ቁ以“-”号ປ

列）  

-65,684,110.95 - 7,870,714.80 -57,813,396.15 

（一）、㔬合᭦⳺ᙫ

仍  
- - -15,157,439.42 -15,157,439.42 

（二）、ᵜᵏส䠁份

仍交᱃产⭏Ⲵ净䍴

产变动ᮠ  

（净䍴产减ቁ以“-”

号ປ列）  

-65,684,110.95 - 23,028,154.22 -42,655,956.73 

其中：1.ส䠁⭣䍝Ⅾ  23,026.02 - -7,976.08 15,049.94 

2. ส䠁䍾回

Ⅾ  
-65,707,136.97 - 23,036,130.30 -42,671,006.67 

（三）、ᵜᵏ向ส䠁

份仍ᤱᴹ人分䝽利

⏖产⭏Ⲵ净䍴产变

动（净䍴产减ቁ以

“-”号ປ列）  

- - - - 

（四）、其他㔬合᭦

⳺㔃䖜⮉ᆈ᭦⳺  
- - - - 

四、ᵜᵏᵏᵛ净䍴产  175,114,709.40 - -45,390,883.44 129,723,825.96 

ᣕ㺘䱴⌘为䍒务ᣕ㺘Ⲵ㓴ᡀ䜘分。  

ᵜᣕ告 7.1 㠣 7.4 䍒务ᣕ㺘⭡下列䍏䍓人ㆮ㖢：  

㛆剑  㾳⌒  ᆉ㓒䖹  

ส䠁㇑⨶人䍏䍓人  主㇑会䇑ᐕ作䍏䍓人  会䇑ᵪᶴ䍏䍓人  

   

7.4 ᣕ㺘䱴⌘ 

7.4.1 ส䠁สᵜᛵ况 

䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁（以下ㆰ〠“ᵜส䠁”），㓿㧧ᗇ中

ഭ䇱券ⴁⶓ㇑⨶င员会（以下ㆰ〠“中ഭ䇱ⴁ会”）䇱ⴁ䇨可[2018]23 号《关于准予䮯信企业㋮

䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁⌘册Ⲵᢩ༽》，⭡䮯信ส䠁㇑⨶ᴹ䲀䍓任公司作为㇑

⨶人向⽮会公ᔰ募䳶，ส䠁合同于 2018 ᒤ 7ᴸ 19 ᰕ⭏᭸，俆⅑䇮・募䳶㿴⁑为 200,934,838.36
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份ส䠁份仍。ᵜส䠁为ཱྀ㓖රᇊᵏᔰ᭮ᔿ，ᆈ㔝ᵏ䲀不ᇊ。ᵜส䠁Ⲵส䠁㇑⨶人和⌘册ⲫ䇠ᵪᶴ

为䮯信ส䠁㇑⨶ᴹ䲀䍓任公司，ส䠁ᢈ㇑人为中ഭ光བྷ䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司。 

  ᵜส䠁Ⲵᣅ䍴㤳围为具ᴹ㢟ྭ⍱动ᙗⲴ䠁㶽ᐕ具，包ᤜഭ内依⌅发㹼上ᐲⲴ㛑⾘（包ᤜ中ሿ

ᶯ、创业ᶯ和其他㓿中ഭ䇱ⴁ会Ṩ准上ᐲⲴ㛑⾘）、ᆈᢈ凭䇱、⑟㛑䙊ḷⲴ㛑⾘、债券（包ᤜഭ债、

ཞ㹼⾘ᦞ、䠁㶽债券、企业债券、公司债券、中ᵏ⾘ᦞ、⸝ᵏ㶽䍴券、䎵⸝ᵏ㶽䍴券、公ᔰ发㹼

Ⲵ⅑㓗债券、ൠᯩ᭯ᓌ债、可䖜ᦒ债券及其他㓿中ഭ䇱ⴁ会允䇨ᣅ䍴Ⲵ债券）、䍴产᭟ᤱ䇱券、债

券回䍝、䬦㹼ᆈⅮ（包ᤜ协䇞ᆈⅮ、ᇊᵏᆈⅮ及其他䬦㹼ᆈⅮ）、同业ᆈ单、䍗ᐱᐲ൪ᐕ具、ᵳ䇱、

ഭ债ᵏ䍗、㛑ᤷᵏ䍗、㛑⾘ᵏᵳ以及⌅ᖻ⌅㿴ᡆ中ഭ䇱ⴁ会允䇨ส䠁ᣅ䍴Ⲵ其他䠁㶽ᐕ具（但享

ㅖ合中ഭ䇱ⴁ会⴨关㿴ᇊ）。ྲ ⌅ᖻ⌅㿴ᡆⴁ㇑ᵪᶴ以后允䇨ส䠁ᣅ䍴其他品⿽，ส䠁㇑⨶人൘ን

㹼䘲ᖃ〻ᒿ后，可以ሶ其㓣入ᣅ䍴㤳围。 

  ส䠁Ⲵᣅ䍴㓴合∄例为：ᵜส䠁ᣅ䍴于㛑⾘䍴产Ⲵ∄例不低于ส䠁䍴产Ⲵ 30%，ᣅ䍴于⑟㛑

䙊ḷⲴ㛑⾘Ⲵ∄例不儈于㛑⾘䍴产Ⲵ 50%，但൘⇿⅑ᔰ᭮ᵏ前两个ᴸ、ᔰ᭮ᵏ及ᔰ᭮ᵏ㔃ᶏ后两

个ᴸⲴᵏ䰤内，ส䠁ᣅ䍴不受上䘠∄例䲀制；ᤱᴹ全䜘ᵳ䇱Ⲵᐲ值不䎵䗷ส䠁䍴产净值Ⲵ 3%。൘

ᔰ᭮ᵏ内，ᵜส䠁⇿个交᱃ᰕᰕ㓸൘ᢓ䲔㛑ᤷᵏ䍗、ഭ债ᵏ䍗及㛑⾘ᵏᵳ合㓖䴰㕤㓣Ⲵ交᱃保䇱

䠁后，ᓄᖃ保ᤱ不低于ส䠁䍴产净值 5%Ⲵ⧠䠁（不包ᤜ㔃㇇༷付䠁、ᆈ出保䇱䠁、ᓄ᭦⭣䍝Ⅾㅹ）

ᡆ㘵到ᵏᰕ൘一ᒤ以内Ⲵ᭯ᓌ债券。൘ሱ䰝ᵏ内，ᵜส䠁⇿个交᱃ᰕᰕ㓸൘ᢓ䲔㛑ᤷᵏ䍗、ഭ债

ᵏ䍗及㛑⾘ᵏᵳ合㓖䴰㕤㓣Ⲵ交᱃保䇱䠁后，ᓄᖃ保ᤱ不低于交᱃保䇱䠁一倍Ⲵ⧠䠁（不包ᤜ㔃

㇇༷付䠁、ᆈ出保䇱䠁、ᓄ᭦⭣䍝Ⅾㅹ）。ഭ债ᵏ䍗、㛑ᤷᵏ䍗、㛑⾘ᵏᵳ及其他䠁㶽ᐕ具Ⲵᣅ䍴

∄例依➗⌅ᖻ⌅㿴ᡆⴁ㇑ᵪᶴⲴ㿴ᇊᢗ㹼。 

  ᵜส䠁Ⲵ业㔙∄䖳ส准为：中债㔬合ᤷᮠ᭦⳺⦷*30%+⋚␡ 300 ᤷᮠ᭦⳺⦷*50%+ᚂ⭏ᤷᮠ᭦

⳺⦷*20%。  

7.4.2 会䇑ᣕ㺘Ⲵ㕆制ส⹰ 

ᵜ䍒务ᣕ㺘㌫᤹➗䍒᭯䜘亱ᐳⲴ《企业会䇑准则——สᵜ准则》以及其后亱ᐳ及修䇒Ⲵ具体

会䇑准则、䀓䟺以及《䍴产㇑⨶产品⴨关会䇑༴⨶㿴ᇊ》和其他⴨关㿴ᇊ（㔏〠“企业会䇑准则”）

㕆制，同ᰦ，൘信᚟ᣛ䵢和估值ᯩ䶒，也参㘳了中ഭ䇱ⴁ会亱ᐳⲴ《中ഭ䇱券ⴁⶓ㇑⨶င员会关

于䇱券ᣅ䍴ส䠁估值业务Ⲵᤷሬ᜿㿱》、《公ᔰ募䳶䇱券ᣅ䍴ส䠁信᚟ᣛ䵢㇑⨶办⌅》、《䇱券ᣅ䍴

ส䠁信᚟ᣛ䵢内ᇩ与Ṭᔿ准则》ㅜ 2 号《ᒤᓖᣕ告Ⲵ内ᇩ与Ṭᔿ》、《䇱券ᣅ䍴ส䠁信᚟ᣛ䵢㕆ᣕ

㿴则》ㅜ 3 号《会䇑ᣕ㺘䱴⌘Ⲵ㕆制及ᣛ䵢》、《䇱券ᣅ䍴ส䠁信᚟ᣛ䵢 XBRL ⁑ᶯㅜ 3 号<ᒤᓖᣕ

告和中ᵏᣕ告>》以及中ഭ䇱ⴁ会和中ഭ䇱券ᣅ䍴ส䠁业协会亱ᐳⲴ其他⴨关㿴ᇊ。 

  ᵜ䍒务ᣕ㺘以ᵜส䠁ᤱ㔝㓿㩕为ส⹰列ᣕ。  
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7.4.3 䚥ᗚ企业会䇑准则及其他ᴹ关㿴ᇊⲴ༠᰾ 

ᵜ䍒务ᣕ㺘ㅖ合企业会䇑准则Ⲵ㾱≲，ⵏᇎ、ᆼᮤൠ反᱐了ᵜส䠁于 2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕⲴ䍒

务⣦况以及 2025 ᒤᓖⲴ㓿㩕ᡀ᷌和净䍴产变动ᛵ况。  

7.4.4 䟽㾱会䇑᭯ㆆ和会䇑估䇑 

7.4.4.1 会䇑ᒤᓖ 

ᵜส䠁会䇑ᒤᓖ䟷⭘公历ᒤᓖ，即⇿ᒤ㠚 1ᴸ 1ᰕ䎧㠣 12 ᴸ 31 ᰕ→。  

7.4.4.2 䇠䍖ᵜ位ᐱ 

ᵜส䠁䇠䍖ᵜ位ᐱ和㕆制ᵜ䍒务ᣕ㺘ᡰ䟷⭘Ⲵ䍗ᐱ൷为人≁ᐱ。䲔ᴹ⢩别䈤᰾ཆ，൷以人≁

ᐱ元为单位㺘⽪。  

7.4.4.3 䠁㶽䍴产和䠁㶽䍏债Ⲵ分㊫ 

䠁㶽ᐕ具ᱟᤷᖒᡀᵜส䠁Ⲵ䠁㶽䍴产（ᡆ䍏债），ᒦᖒᡀ其他单位Ⲵ䠁㶽䍏债（ᡆ䍴产）ᡆᵳ

⳺ᐕ具Ⲵ合同。 

  (1)䠁㶽䍴产分㊫ 

  ᵜส䠁Ⲵ䠁㶽䍴产于初࿻⺞䇔ᰦṩᦞ㇑⨶䠁㶽䍴产Ⲵ业务⁑ᔿ和䠁㶽䍴产Ⲵ合同⧠䠁⍱䟿⢩

ᖱ分㊫为：以公允价值䇑䟿且其变动䇑入ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍴产、以᩺余ᡀᵜ䇑䟿Ⲵ䠁㶽䍴产； 

  (2)䠁㶽䍏债分㊫ 

  ᵜส䠁Ⲵ䠁㶽䍏债于初࿻⺞䇔ᰦ分㊫为：以公允价值䇑䟿且其变动䇑入ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍏债、

以᩺余ᡀᵜ䇑䟿Ⲵ䠁㶽䍏债。  

7.4.4.4 䠁㶽䍴产和䠁㶽䍏债Ⲵ初࿻⺞䇔、后㔝䇑䟿和㓸→⺞䇔 

ᵜส䠁于ᡀ为䠁㶽ᐕ具合同Ⲵ一ᯩᰦ⺞䇔一亩䠁㶽䍴产ᡆ䠁㶽䍏债。 

  划分为以公允价值䇑䟿且其变动䇑入ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍴产和䠁㶽䍏债，以及不作为ᴹ᭸྇ᵏ

ᐕ具Ⲵ㹽⭏ᐕ具，᤹➗取ᗇᰦⲴ公允价值作为初࿻⺞䇔䠁仍，⴨关Ⲵ交᱃䍩⭘൘发⭏ᰦ䇑入ᖃᵏ

ᦏ⳺； 

  划分为以᩺余ᡀᵜ䇑䟿Ⲵ䠁㶽䍴产和䠁㶽䍏债，᤹➗取ᗇᰦⲴ公允价值作为初࿻⺞䇔䠁仍，

⴨关交᱃䍩⭘䇑入其初࿻⺞䇔䠁仍； 

  ሩ于以公允价值䇑䟿且其变动䇑入ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍴产，䟷⭘公允价值䘋㹼后㔝䇑䟿，ᡰᴹ

公允价值变动䇑入ᖃᵏᦏ⳺；  

  ሩ于以᩺余ᡀᵜ䇑䟿Ⲵ䠁㶽䍴产，䟷⭘ᇎ䱵利⦷⌅⺞䇔利᚟᭦入，其㓸→⺞䇔、修᭩ᡆ减值

产⭏Ⲵ利ᗇᡆᦏཡ，൷䇑入ᖃᵏᦏ⳺； 

  ᵜส䠁以亴ᵏ信⭘ᦏཡ为ส⹰，ሩ以᩺余ᡀᵜ䇑䟿Ⲵ䠁㶽䍴产䘋㹼减值༴⨶ᒦ⺞䇔ᦏཡ准༷。
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ሩ于不含䟽བྷ㶽䍴ᡀ分Ⲵᓄ᭦Ⅾ亩，ᵜส䠁䘀⭘ㆰ化䇑䟿ᯩ⌅，᤹➗⴨ᖃ于ᮤ个ᆈ㔝ᵏ内Ⲵ亴ᵏ

信⭘ᦏཡ䠁仍䇑䟿ᦏཡ准༷。䲔上䘠䟷⭘ㆰ化䇑䟿ᯩ⌅以ཆⲴ䠁㶽䍴产，ᵜส䠁൘⇿个估值ᰕ䇴

估其信⭘仾䲙㠚初࿻⺞䇔后ᱟ否ᐢ㓿ᱮ㪇໎加，ྲ᷌信⭘仾䲙㠚初࿻⺞䇔后ᵚᱮ㪇໎加，༴于ㅜ

一䱦⇥，ᴥ ส䠁᤹➗⴨ᖃ于ᵚᶕ 12个ᴸ内亴ᵏ信⭘ᦏཡⲴ䠁仍䇑䟿ᦏཡ准༷，ᒦ᤹➗䍖䶒余仍和

ᇎ䱵利⦷䇑㇇利᚟᭦入；ྲ᷌信⭘仾䲙㠚初࿻⺞䇔后ᐢᱮ㪇໎加但ቊᵚ发⭏信⭘减值Ⲵ，༴于ㅜ

二䱦⇥，ᵜส䠁᤹➗⴨ᖃ于ᮤ个ᆈ㔝ᵏ内亴ᵏ信⭘ᦏཡⲴ䠁仍䇑䟿ᦏཡ准༷，ᒦ᤹➗䍖䶒余仍和

ᇎ䱵利⦷䇑㇇利᚟᭦入；ྲ᷌初࿻⺞䇔后发⭏信⭘减值Ⲵ，༴于ㅜ三䱦⇥，ᵜส䠁᤹➗⴨ᖃ于ᮤ

个ᆈ㔝ᵏ内亴ᵏ信⭘ᦏཡⲴ䠁仍䇑䟿ᦏཡ准༷，ᒦ᤹➗᩺余ᡀᵜ和ᇎ䱵利⦷䇑㇇利᚟᭦入； 

  ᵜส䠁൘⇿个估值ᰕ䇴估⴨关䠁㶽ᐕ具Ⲵ信⭘仾䲙㠚初࿻⺞䇔后ᱟ否ᐢᱮ㪇໎加。ᵜส䠁以

单亩䠁㶽ᐕ具ᡆ㘵具ᴹ⴨似信⭘仾䲙⢩ᖱⲴ䠁㶽ᐕ具㓴合为ส⹰，䙊䗷∄䖳䠁㶽ᐕ具൘估值ᰕ发

⭏䘍㓖Ⲵ仾䲙与൘初࿻⺞䇔ᰕ发⭏䘍㓖Ⲵ仾䲙，以⺞ᇊ䠁㶽ᐕ具亴䇑ᆈ㔝ᵏ内发⭏䘍㓖仾䲙Ⲵ变

化ᛵ况； 

  ᵜส䠁䇑䟿䠁㶽ᐕ具亴ᵏ信⭘ᦏཡⲴᯩ⌅反᱐Ⲵ因㍐包ᤜ：䙊䗷䇴价一㌫列可㜭Ⲵ㔃᷌㘼⺞

ᇊⲴᰐ偏ᾲ⦷加ᵳᒣ൷䠁仍、䍗ᐱᰦ䰤价值，以及൘估值ᰕᰐ享付出不ᗵ㾱Ⲵ仍ཆᡀᵜᡆ努力即

可㧧ᗇⲴᴹ关䗷去事亩、ᖃ前⣦况以及ᵚᶕ㓿⍾⣦况亴⍻Ⲵ合⨶且ᴹ依ᦞⲴ信᚟； 

  ᖃሩ䠁㶽䍴产亴ᵏᵚᶕ⧠䠁⍱䟿具ᴹ不利ᖡ响Ⲵ一亩ᡆཊ亩事件发⭏ᰦ，䈕䠁㶽䍴产ᡀ为ᐢ

发⭏信⭘减值Ⲵ䠁㶽䍴产； 

  ᖃᵜส䠁不再合⨶亴ᵏ㜭ཏ全䜘ᡆ䜘分᭦回䠁㶽䍴产合同⧠䠁⍱䟿ᰦ，ᵜส䠁ⴤ᧕减䇠䈕䠁

㶽䍴产Ⲵ䍖䶒余仍； 

  ᖃ᭦取䈕䠁㶽䍴产⧠䠁⍱䟿Ⲵ合同ᵳ利㓸→，ᡆ䈕᭦取䠁㶽䍴产⧠䠁⍱䟿Ⲵᵳ利ᐢ䖜〫，且

ㅖ合䠁㶽䍴产䖜〫Ⲵ㓸→⺞䇔ᶑ件Ⲵ，䠁㶽䍴产ሶ㓸→⺞䇔； 

  ᵜส䠁ᐢሶ䠁㶽䍴产ᡰᴹᵳ上几乎ᡰᴹⲴ仾䲙和ᣕ䞜䖜〫㔉䖜入ᯩⲴ，㓸→⺞䇔䈕䠁㶽䍴产；

保⮉了䠁㶽䍴产ᡰᴹᵳ上几乎ᡰᴹⲴ仾䲙和ᣕ䞜Ⲵ，不㓸→⺞䇔䈕䠁㶽䍴产；ᵜส䠁ᰒ⋑ᴹ䖜〫

也⋑ᴹ保⮉䠁㶽䍴产ᡰᴹᵳ上几乎ᡰᴹⲴ仾䲙和ᣕ䞜Ⲵ，分别下列ᛵ况༴⨶：᭮ᔳ了ሩ䈕䠁㶽䍴

产᧗制Ⲵ，㓸→⺞䇔䈕䠁㶽䍴产ᒦ⺞䇔产⭏Ⲵ䍴产和䍏债；ᵚ᭮ᔳሩ䈕䠁㶽䍴产᧗制Ⲵ，᤹➗其

㔗㔝⎹入ᡰ䖜〫䠁㶽䍴产Ⲵ〻ᓖ⺞䇔ᴹ关䠁㶽䍴产，ᒦ⴨ᓄ⺞䇔ᴹ关䍏债。 

  ሩ于以公允价值䇑䟿且其变动䇑入ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍏债（含交᱃ᙗ䠁㶽䍏债和㹽⭏䠁㶽䍏

债），᤹➗公允价值䘋㹼后㔝䇑䟿，ᡰᴹ公允价值变动൷䇑入ᖃᵏᦏ⳺。ሩ于以᩺余ᡀᵜ䇑䟿Ⲵ䠁

㶽䍏债，䟷⭘ᇎ䱵利⦷⌅，᤹➗᩺余ᡀᵜ䘋㹼后㔝䇑䟿。ྲ᷌䠁㶽䍏债Ⲵ䍓任ᐢን㹼、᫔䬰ᡆቺ

┑，则ሩ䠁㶽䍏债䘋㹼㓸→⺞䇔。  
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7.4.4.5 䠁㶽䍴产和䠁㶽䍏债Ⲵ估值原则 

公允价值，ᱟᤷᐲ൪参与㘵൘䇑䟿ᰕ发⭏Ⲵᴹᒿ交᱃中，出售一亩䍴产ᡰ㜭᭦到ᡆ㘵䖜〫一

亩䍏债ᡰ䴰᭟付Ⲵ价Ṭ。ᵜส䠁以公允价值䇑䟿⴨关䍴产ᡆ䍏债，假ᇊ出售䍴产ᡆ㘵䖜〫䍏债Ⲵ

ᴹᒿ交᱃൘⴨关䍴产ᡆ䍏债Ⲵ主㾱ᐲ൪䘋㹼；不ᆈ൘主㾱ᐲ൪Ⲵ，ᵜส䠁假ᇊ䈕交᱃൘⴨关䍴产

ᡆ䍏债Ⲵᴰᴹ利ᐲ൪䘋㹼。主㾱ᐲ൪（ᡆᴰᴹ利ᐲ൪）ᱟᵜส䠁൘䇑䟿ᰕ㜭ཏ䘋入Ⲵ交᱃ᐲ൪。

ᵜส䠁䟷⭘ᐲ൪参与㘵൘ሩ䈕䍴产ᡆ䍏债ᇊ价ᰦ为ᇎ⧠其㓿⍾利⳺ᴰབྷ化ᡰ使⭘Ⲵ假䇮。 

  ൘䍒务ᣕ㺘中以公允价值䇑䟿ᡆᣛ䵢Ⲵ䍴产和䍏债，ṩᦞሩ公允价值䇑䟿ᮤ体㘼䀰具ᴹ䟽㾱

᜿义Ⲵᴰ低ቲ⅑䗃入值，⺞ᇊᡰ኎Ⲵ公允价值ቲ⅑：ㅜ一ቲ⅑䗃入值，൘䇑䟿ᰕ㜭ཏ取ᗇⲴ⴨同

䍴产ᡆ䍏债൘⍫䏳ᐲ൪上ᵚ㓿䈳ᮤⲴᣕ价；ㅜ二ቲ⅑䗃入值，䲔ㅜ一ቲ⅑䗃入值ཆ⴨关䍴产ᡆ䍏

债ⴤ᧕ᡆ䰤᧕可㿲ሏⲴ䗃入值；ㅜ三ቲ⅑䗃入值，⴨关䍴产ᡆ䍏债Ⲵ不可㿲ሏ䗃入值。  

  ⇿个䍴产䍏债㺘ᰕ，ᵜส䠁ሩ൘䍒务ᣕ㺘中⺞䇔Ⲵᤱ㔝以公允价值䇑䟿Ⲵ䍴产和䍏债䘋㹼䟽

ᯠ䇴估，以⺞ᇊᱟ否൘公允价值䇑䟿ቲ⅑之䰤发⭏䖜ᦒ。 

  ᵜส䠁ᤱᴹⲴ以公允价值䇑䟿且其变动䇑入ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍴产和䠁㶽䍏债᤹ྲ下原则⺞ᇊ

公允价值ᒦ䘋㹼估值： 

  (1)ᆈ൘⍫䏳ᐲ൪Ⲵ䠁㶽ᐕ具，᤹ ➗估值ᰕ㜭ཏ取ᗇⲴ⴨同䍴产ᡆ䍏债൘⍫䏳ᐲ൪上ᵚ㓿䈳ᮤ

Ⲵᣕ价作为公允价值；估值ᰕᰐᣕ价且ᴰ䘁交᱃ᰕ后ᵚ发⭏ᖡ响公允价值䇑䟿Ⲵ䟽བྷ事件Ⲵ，ᓄ

䟷⭘ᴰ䘁交᱃ᰕⲴᣕ价⺞ᇊ公允价值。ᴹ充䏣䇱ᦞ㺘᰾估值ᰕᡆᴰ䘁交᱃ᰕⲴᣕ价不㜭ⵏᇎ反᱐

公允价值Ⲵ，ᓄሩᣕ价䘋㹼䈳ᮤ，⺞ᇊ公允价值。 

  与上䘠ᣅ䍴品⿽⴨同，但具ᴹ不同⢩ᖱⲴ，ᓄ以⴨同䍴产ᡆ䍏债Ⲵ公允价值为ส⹰，ᒦ൘估

值ᢰᵟ中㘳㲁不同⢩ᖱ因㍐Ⲵᖡ响。⢩ᖱᱟᤷሩ䍴产出售ᡆ使⭘Ⲵ䲀制ㅹ，ྲ᷌䈕䲀制ᱟ䪸ሩ䍴

产ᤱᴹ㘵Ⲵ，䛓么൘估值ᢰᵟ中不ᓄሶ䈕䲀制作为⢩ᖱ㘳㲁。↔ཆ，ส䠁㇑⨶人不ᓄ㘳㲁因བྷ䟿

ᤱᴹ⴨关䍴产ᡆ䍏债ᡰ产⭏Ⲵⓒ价ᡆᣈ价； 

  (2)不ᆈ൘⍫䏳ᐲ൪Ⲵ䠁㶽ᐕ具，ᓄ䟷⭘൘ᖃ前ᛵ况下䘲⭘ᒦ且ᴹ䏣ཏ可利⭘ᮠᦞ和其他信᚟

᭟ᤱⲴ估值ᢰᵟ⺞ᇊ公允价值。䟷⭘估值ᢰᵟ⺞ᇊ公允价值ᰦ，ᓄ优先使⭘可㿲ሏ䗃入值，只ᴹ

൘ᰐ⌅取ᗇ⴨关䍴产ᡆ䍏债可㿲ሏ䗃入值ᡆ取ᗇ不切ᇎ可㹼Ⲵᛵ况下，᡽使⭘不可㿲ሏ䗃入值； 

  (3)ྲᴹ⺞凿䇱ᦞ㺘᰾᤹上䘠ᯩ⌅䘋㹼估值不㜭ᇒ㿲反᱐其公允价值Ⲵ，ส䠁㇑⨶人可ṩᦞ具

体ᛵ况与ส䠁ᢈ㇑人商ᇊ后，᤹ᴰ㜭反᱐公允价值Ⲵᯩ⌅估值； 

  (4)ྲᴹᯠ໎事亩，᤹ഭᇦᴰᯠ㿴ᇊ估值。  

7.4.4.6 䠁㶽䍴产和䠁㶽䍏债Ⲵᣥ䬰 

ᖃᵜส䠁具ᴹᣥ䬰ᐢ⺞䇔䠁㶽䍴产和䠁㶽䍏债Ⲵ⌅ᇊᵳ利，且䈕⿽⌅ᇊᵳ利⧠൘ᱟ可ᢗ㹼Ⲵ，
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同ᰦᵜส䠁䇑划以净仍㔃㇇ᡆ同ᰦ变⧠䈕䠁㶽䍴产和␵偿䈕䠁㶽䍏债ᰦ，䠁㶽䍴产和䠁㶽䍏债以

⴨互ᣥ䬰后Ⲵ䠁仍൘䍴产䍏债㺘内列⽪。䲔↔以ཆ，䠁㶽䍴产和䠁㶽䍏债൘䍴产䍏债㺘内分别列

⽪，不予⴨互ᣥ䬰。  

7.4.4.7 ᇎ᭦ส䠁 

ᇎ᭦ส䠁为ሩཆ发㹼Ⲵส䠁份仍ᙫ仍ᡰሩᓄⲴ䠁仍。⭡于⭣䍝和䍾回ᕅ䎧Ⲵᇎ᭦ส䠁变动分

别于ส䠁⭣䍝⺞䇔ᰕ及ส䠁䍾回⺞䇔ᰕ⺞䇔。上䘠⭣䍝和䍾回分别包ᤜส䠁䖜ᦒᡰᕅ䎧Ⲵ䖜入ส

䠁Ⲵᇎ᭦ส䠁໎加和䖜出ส䠁Ⲵᇎ᭦ส䠁减ቁ。  

7.4.4.8 ᦏ⳺ᒣ准䠁 

ᦏ⳺ᒣ准䠁包ᤜᐢᇎ⧠ᦏ⳺ᒣ准䠁和ᵚᇎ⧠ᦏ⳺ᒣ准䠁。ᐢᇎ⧠ᦏ⳺ᒣ准䠁ᤷ൘⭣䍝ᡆ䍾回

ส䠁份仍ᰦ，⭣䍝ᡆ䍾回Ⅾ亩中包含Ⲵ᤹㍟䇑ᵚ分䝽Ⲵᐢᇎ⧠᭦⳺/（ᦏཡ）占ส䠁净䍴产∄例䇑

㇇Ⲵ䠁仍。ᵚᇎ⧠ᦏ⳺ᒣ准䠁ᤷ൘⭣䍝ᡆ䍾回ส䠁份仍ᰦ，⭣䍝ᡆ䍾回Ⅾ亩中包含Ⲵ᤹㍟䇑ᵚᇎ

⧠利ᗇ/（ᦏཡ）占ส䠁净䍴产∄例䇑㇇Ⲵ䠁仍。ᦏ⳺ᒣ准䠁于ส䠁⭣䍝⺞䇔ᰕᡆส䠁䍾回⺞䇔ᰕ

⺞䇔。 

  ᵚᇎ⧠ᦏ⳺ᒣ准䠁与ᐢᇎ⧠ᦏ⳺ᒣ准䠁൷൘“ᦏ⳺ᒣ准䠁”、ⴞ中Ṩ㇇，ᒦ于ᵏᵛ全仍䖜入

“ᵚ分䝽利⏖/（㍟䇑亏ᦏ）”。  

7.4.4.9 ᭦入/（ᦏཡ）Ⲵ⺞䇔和䇑䟿 

(1)ᆈⅮ利᚟᭦入᤹ᆈⅮⲴᵜ䠁与䘲⭘Ⲵ利⦷䙀ᰕ䇑ᨀⲴ䠁仍入䍖。㤕ᨀ前᭟取ᇊᵏᆈⅮ，᤹

协䇞㿴ᇊⲴ利⦷及ᤱᴹᵏ䟽ᯠ䇑㇇ᆈⅮ利᚟᭦入，ᒦṩᦞᨀ前᭟取ᡰᇎ䱵᭦到Ⲵ利᚟᭦入与䍖䶒

ᐢ⺞䇔Ⲵ利᚟᭦入Ⲵᐞ仍⺞䇔利᚟ᦏཡ，列入利᚟᭦入减亩，ᆈⅮ利᚟᭦入以净仍列⽪； 

  (2)交᱃ᙗ䠁㶽䍴产൘买入/卖出Ⲵᡀ交ᰕ发⭏Ⲵ交᱃䍩⭘，䇑入ᣅ䍴᭦⳺； 

  债券ᣅ䍴和䍴产᭟ᤱ䇱券ᣅ䍴ᤱᴹᵏ䰤，᤹䇱券⾘䶒价值与⾘䶒利⦷ᡆ内含⾘䶒利⦷ᡆ合同

利⦷䇑㇇Ⲵ䠁仍ᢓ䲔䘲⭘ᛵ况下Ⲵ⴨关〾䍩后Ⲵ净仍⺞䇔为ᣅ䍴᭦⳺，൘䇱券ᇎ䱵ᤱᴹᵏ内䙀ᰕ

䇑ᨀ； 

  ༴㖞交᱃ᙗ䠁㶽䍴产Ⲵᣅ䍴᭦⳺于ᡀ交ᰕ⺞䇔，ᒦ᤹ᡀ交䠁仍与䈕交᱃ᙗ䠁㶽䍴产Ⲵ䍖䶒余

仍Ⲵᐞ仍ᢓ䲔䘲⭘ᛵ况下Ⲵ⴨关〾䍩后Ⲵ净仍入䍖，同ᰦ䖜出ᐢ⺞䇔Ⲵ公允价值变动᭦⳺； 

  (3)㛑利᭦⳺于䲔᚟ᰕ⺞䇔，ᒦ᤹发㹼人ᇓ告Ⲵ分㓒⍮᚟∄例䇑㇇Ⲵ䠁仍ᢓ䲔䘲⭘ᛵ况下Ⲵ⴨

关〾䍩后Ⲵ净仍入䍖； 

  (4)༴㖞㹽⭏ᐕ具Ⲵᣅ䍴᭦⳺于ᡀ交ᰕ⺞䇔，ᒦ᤹༴㖞㹽⭏ᐕ具ᡀ交䠁仍与其ᡀᵜⲴᐞ仍ᢓ䲔

䘲⭘ᛵ况下Ⲵ⴨关〾䍩后Ⲵ净仍入䍖，同ᰦ䖜出ᐢ⺞䇔Ⲵ公允价值变动᭦⳺； 

  (5)买入䘄售䠁㶽䍴产᭦入，᤹ᇎ䱵利⦷⌅⺞䇔利᚟᭦入，൘回䍝ᵏ内䙀ᰕ䇑ᨀ； 
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  (6)公允价值变动᭦⳺㌫ᵜส䠁ᤱᴹⲴ以公允价值䇑䟿且其变动䇑入ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍴产、以

公允价值䇑䟿且其变动䇑入ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍏债ㅹ公允价值变动ᖒᡀⲴᓄ䇑入ᖃᵏᦏ⳺Ⲵ利ᗇᡆ

ᦏཡ；  

  (7)其他᭦入൘ᵜส䠁ን㹼了ส䠁合同中Ⲵን㓖义务，即൘ᇒᡧ取ᗇᴽ务᧗制ᵳᰦ⺞䇔᭦入  

7.4.4.10 䍩⭘Ⲵ⺞䇔和䇑䟿 

ᵜส䠁Ⲵ㇑⨶人ᣕ䞜和ᢈ㇑䍩ㅹ䍩⭘᤹➗ᵳ䍓发⭏制原则，൘ᵜส䠁᧕受⴨关ᴽ务Ⲵᵏ䰤䇑

入ᖃᵏᦏ⳺。 

  以᩺余ᡀᵜ䇑䟿Ⲵ䠁㶽䍏债൘ᤱᴹᵏ䰤⺞䇔Ⲵ利᚟᭟出᤹ᇎ䱵利⦷⌅䇑㇇，ᇎ䱵利⦷⌅与ⴤ

㓯⌅ᐞᔲ䖳ሿⲴ则᤹ⴤ㓯⌅䇑㇇。  

7.4.4.11 ส䠁Ⲵ᭦⳺分䝽᭯ㆆ 

(1)ᵜส䠁൘ㅖ合ᴹ关ส䠁分㓒ᶑ件Ⲵ前ᨀ下可䘋㹼᭦⳺分䝽，具体分㓒ᯩṸ㿱ส䠁㇑⨶人ṩ

ᦞส䠁䘀作ᛵ况ቺᰦ不ᇊᵏ发ᐳⲴ⴨关分㓒公告，㤕《ส䠁合同》⭏᭸不┑ 3 个ᴸ可不䘋㹼᭦⳺

分䝽； 

  (2)ᵜส䠁᭦⳺分䝽ᯩᔿ分两⿽：⧠䠁分㓒与㓒利再ᣅ䍴，ᣅ䍴㘵可䘹ᤙ⧠䠁㓒利ᡆሶ⧠䠁㓒

利㠚动䖜为⴨ᓄ㊫别Ⲵส䠁份仍䘋㹼再ᣅ䍴；㤕ᣅ䍴㘵不䘹ᤙ，ᵜส䠁唈䇔Ⲵ᭦⳺分䝽ᯩᔿᱟ⧠

䠁分㓒； 

  (3)ส䠁᭦⳺分䝽后ส䠁份仍净值不㜭低于䶒值；即ส䠁᭦⳺分䝽ส准ᰕⲴส䠁份仍净值减去

⇿单位ส䠁份仍᭦⳺分䝽䠁仍后不㜭低于䶒值； 

  (4)⇿一ส䠁份仍享ᴹ同ㅹ分䝽ᵳ； 

  (5)⌅ᖻ⌅㿴ᡆⴁ㇑ᵪ关另ᴹ㿴ᇊⲴ，从其㿴ᇊ。  

7.4.4.12 ཆᐱ交᱃  

ཆᐱ交᱃᤹交᱃发⭏ᰕⲴ即ᵏ≷⦷ሶཆᐱ䠁仍ᣈ㇇为人≁ᐱ䠁仍。 

  以公允价值䇑䟿Ⲵཆᐱ䶎䍗ᐱᙗ亩ⴞ，于估值ᰕ䟷⭘估值ᰕⲴ即ᵏ≷⦷ᣈ㇇为人≁ᐱ，ᡰ产

⭏Ⲵᣈ㇇ᐞ仍ⴤ᧕䇑入公允价值变动ᦏ⳺、ⴞ。  

7.4.4.13 分䜘ᣕ告  

㓿㩕分䜘ᱟᤷᵜส䠁内同ᰦ┑䏣下列ᶑ件Ⲵ㓴ᡀ䜘分： 

  (1)䈕㓴ᡀ䜘分㜭ཏ൘ᰕᑨ⍫动中产⭏᭦入、发⭏䍩⭘；  

  (2)㜭ཏᇊᵏ䇴价䈕㓴ᡀ䜘分Ⲵ㓿㩕ᡀ᷌，以决ᇊ向其䝽㖞䍴Ⓚ、䇴价其业㔙； 

  (3)㜭ཏ取ᗇ䈕㓴ᡀ䜘分Ⲵ䍒务⣦况、㓿㩕ᡀ᷌和⧠䠁⍱䟿ㅹᴹ关会䇑信᚟。 

  ྲ᷌两个ᡆཊ个㓿㩕分䜘具ᴹ⴨似Ⲵ㓿⍾⢩ᖱ，ᒦ且┑䏣一ᇊᶑ件Ⲵ，则合ᒦ为一个㓿㩕分
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䜘。 

  ᵜส䠁ⴞ前以一个㓿㩕分䜘䘀作，不䴰㾱䘋㹼分䜘ᣕ告Ⲵᣛ䵢。  

7.4.4.14 其他䟽㾱Ⲵ会䇑᭯ㆆ和会䇑估䇑  

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᰐ其他䟽㾱Ⲵ会䇑᭯ㆆ和会䇑估䇑。  

7.4.5 会䇑᭯ㆆ和会䇑估䇑变ᴤ以及ᐞ䭉ᴤ↓Ⲵ䈤᰾ 

7.4.5.1 会䇑᭯ㆆ变ᴤⲴ䈤᰾ 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᰐ会䇑᭯ㆆ变ᴤ。  

7.4.5.2 会䇑估䇑变ᴤⲴ䈤᰾ 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᰐ会䇑估䇑变ᴤ。  

7.4.5.3 ᐞ䭉ᴤ↓Ⲵ䈤᰾ 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᰐ䟽བྷ会䇑ᐞ䭉Ⲵ内ᇩ和ᴤ↓䠁仍。  

7.4.6 〾亩 

†
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  ṩᦞ䍒᭯䜘、ഭᇦ〾务ᙫተ䍒〾[2016]140 号᮷《关于᰾⺞䠁㶽、ᡯൠ产ᔰ发、ᮉ㛢䖵助ᴽ

务ㅹ໎值〾᭯ㆆⲴ䙊⸕》Ⲵ㿴ᇊ，ᵜส䠁䘀㩕䗷〻中发⭏Ⲵ໎值〾ᓄ〾㹼为，以ᵜส䠁Ⲵส䠁㇑

⨶人为໎值〾㓣〾人； 

  ṩᦞ䍒᭯䜘、ഭᇦ〾务ᙫተ䍒〾[2017]56 号᮷《关于䍴㇑产品໎值〾ᴹ关䰞仈Ⲵ䙊⸕》Ⲵ㿴

ᇊ，䇱券ᣅ䍴ส䠁Ⲵส䠁㇑⨶人䘀㩕䇱券ᣅ䍴ส䠁䗷〻中发⭏Ⲵ໎值〾ᓄ〾㹼为，Ჲ䘲⭘ㆰ᱃䇑

〾ᯩ⌅，᤹➗ 3%Ⲵᖱ᭦⦷㕤㓣໎值〾。ሩ䇱券ᣅ䍴ส䠁൘ 2018 ᒤ 1 ᴸ 1 ᰕ前䘀㩕䗷〻中发⭏Ⲵ

໎值〾ᓄ〾㹼为，ᵚ㕤㓣໎值〾Ⲵ，不再㕤㓣；ᐢ㕤㓣໎值〾Ⲵ，ᐢ㓣〾仍从䇱券ᣅ䍴ส䠁Ⲵส

䠁㇑⨶人以后ᴸ份Ⲵ໎值〾ᓄ㓣〾仍中ᣥ减。໎值〾ᓄ〾㹼为Ⲵ䬰售仍ṩᦞ䍒᭯䜘、ഭᇦ〾务ᙫ

ተ䍒〾[2017]90 号᮷《关于』入固ᇊ䍴产䘋亩〾仍ᣥᢓㅹ໎值〾᭯ㆆⲴ䙊⸕》Ⲵ㿴ᇊ⺞ᇊ； 

  ṩᦞ䍒᭯䜘、ഭᇦ〾务ᙫተ公告2025ᒤㅜ4号《关于ഭ债ㅹ债券利᚟᭦入໎值〾᭯ㆆⲴ公告》，

㠚 2025 ᒤ 8 ᴸ 8 ᰕ䎧，ሩ൘䈕ᰕᵏ之后（含ᖃᰕ）ᯠ发㹼Ⲵഭ债、ൠᯩ᭯ᓌ债券、䠁㶽债券Ⲵ利

᚟᭦入，ᚒ༽ᖱ᭦໎值〾。ሩ൘䈕ᰕᵏ之前ᐢ发㹼Ⲵഭ债、ൠᯩ᭯ᓌ债券、䠁㶽债券（包含൘ 2025

ᒤ 8ᴸ 8 ᰕ之后㔝发㹼Ⲵ䜘分）Ⲵ利᚟᭦入，㔗㔝免ᖱ໎值〾ⴤ㠣债券到ᵏ。 

  7.4.6.3 ෾ᐲ㔤ᣔᔪ䇮〾、ᮉ㛢䍩䱴加、ൠᯩᮉ㛢䱴加 

  ṩᦞ《中华人≁共和ഭ෾ᐲ㔤ᣔᔪ䇮〾⌅》、《ᖱ᭦ᮉ㛢䍩䱴加ⲴᲲ㹼㿴ᇊ（2011 ᒤ修䇒）》

及⴨关ൠᯩᮉ㛢䱴加Ⲵᖱ᭦㿴ᇊ，凡㕤㓣⎸䍩〾、໎值〾、㩕业〾Ⲵ单位和个人，䜭ᓄᖃ依➗㿴

ᇊ㕤㓣෾ᐲ㔤ᣔᔪ䇮〾、ᮉ㛢䍩䱴加（䲔᤹➗⴨关㿴ᇊ㕤㓣农ᶁᮉ㛢事业䍩䱴加Ⲵ单位ཆ）及ൠ

ᯩᮉ㛢䱴加。 

  7.4.6.4 企业ᡰᗇ〾 

  ṩᦞ䍒᭯䜘、ഭᇦ〾务ᙫተ䍒〾[2004]78 号᮷《关于䇱券ᣅ䍴ส䠁〾᭦᭯ㆆⲴ䙊⸕》Ⲵ㿴ᇊ，

㠚 2004 ᒤ 1 ᴸ 1 ᰕ䎧，ሩ䇱券ᣅ䍴ส䠁（ሱ䰝ᔿ䇱券ᣅ䍴ส䠁，ᔰ᭮ᔿ䇱券ᣅ䍴ส䠁）㇑⨶人䘀

⭘ส䠁买卖㛑⾘、债券Ⲵᐞ价᭦入，㔗㔝免ᖱ企业ᡰᗇ〾； 

  ṩᦞ䍒᭯䜘、ഭᇦ〾务ᙫተ䍒〾[2008]1 号᮷《关于企业ᡰᗇ〾㤕ᒢ优ᜐ᭯ㆆⲴ䙊⸕》Ⲵ㿴

ᇊ，ሩ䇱券ᣅ䍴ส䠁从䇱券ᐲ൪中取ᗇⲴ᭦入，包ᤜ买卖㛑⾘、债券Ⲵᐞ价᭦入，㛑ᵳⲴ㛑᚟、

㓒利᭦入，债券Ⲵ利᚟᭦入及其他᭦入，Ჲ不ᖱ᭦企业ᡰᗇ〾。 

  7.4.6.5 个人ᡰᗇ〾 

  ṩᦞ䍒᭯䜘、ഭᇦ〾务ᙫተ䍒〾[2008]132 号᮷《䍒᭯䜘、ഭᇦ〾务ᙫተ关于储㫴ᆈⅮ利᚟

ᡰᗇᴹ关个人ᡰᗇ〾᭯ㆆⲴ䙊⸕》Ⲵ㿴ᇊ，㠚 2008 ᒤ 10 ᴸ 9 ᰕ䎧，ሩ储㫴ᆈⅮ利᚟ᡰᗇᲲ免ᖱ

᭦个人ᡰᗇ〾； 

  ṩᦞ䍒᭯䜘、ഭᇦ〾务ᙫተ、中ഭ䇱ⴁ会䍒〾[2012]85 号᮷《关于ᇎᯭ上ᐲ公司㛑᚟㓒利ᐞ
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别化个人ᡰᗇ〾᭯ㆆᴹ关䰞仈Ⲵ䙊⸕》Ⲵ㿴ᇊ，㠚 2013 ᒤ 1 ᴸ 1 ᰕ䎧，䇱券ᣅ䍴ส䠁从公ᔰ发㹼

和䖜䇙ᐲ൪取ᗇⲴ上ᐲ公司㛑⾘，ᤱ㛑ᵏ䲀൘ 1 个ᴸ以内（含 1 个ᴸ）Ⲵ，其㛑᚟㓒利ᡰᗇ全仍

䇑入ᓄ㓣〾ᡰᗇ仍；ᤱ㛑ᵏ䲀൘ 1个ᴸ以上㠣 1ᒤ（含 1ᒤ）Ⲵ，Ჲ减᤹ 50%䇑入ᓄ㓣〾ᡰᗇ仍；
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7.4.7.2 交᱃ᙗ䠁㶽䍴产 
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7.4.7.5 债ᵳᣅ䍴 

7.4.7.5.1 债ᵳᣅ䍴ᛵ况 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛ及上ᒤᓖᵛ൷ᰐ债ᵳᣅ䍴。  

7.4.7.6 其他债ᵳᣅ䍴 

7.4.7.6.1 其他债ᵳᣅ䍴ᛵ况 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛ及上ᒤᓖᵛ൷ᰐ其他债ᵳᣅ䍴。  

7.4.7.7 其他ᵳ⳺ᐕ具ᣅ䍴 

7.4.7.7.1 其他ᵳ⳺ᐕ具ᣅ䍴ᛵ况 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛ及上ᒤᓖᵛ൷ᰐ其他ᵳ⳺ᐕ具ᣅ䍴。  

7.4.7.8 其他䍴产 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛ及上ᒤᓖᵛ൷ᵚᤱᴹ其他䍴产。  

7.4.7.9 其他䍏债 

单位：人≁ᐱ元  

亩ⴞ  
ᵜᵏᵛ  

2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ  

上ᒤᓖᵛ  

2024 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ  

ᓄ付券商交᱃单元保䇱䠁  - - 

ᓄ付䍾回䍩  - - 

ᓄ付䇱券出借䘍㓖䠁  - - 

ᓄ付交᱃䍩⭘  94,024.19 96,786.32 

其中：交᱃ᡰᐲ൪  94,024.19 96,786.32 

䬦㹼䰤ᐲ൪  - - 

ᓄ付利᚟  - - 

亴ᨀ䍖ᡧ㔤ᣔ䍩 9,300.00 4,500.00 

亴ᨀᇑ䇑䍩 60,000.00 60,000.00 

亴ᨀ信᚟ᣛ䵢䍩 120,000.00 120,000.00 

合䇑  283,324.19 281,286.32 

7.4.7.10 ᇎ᭦ส䠁 

䠁仍单位：人≁ᐱ元  

亩ⴞ  

ᵜᵏ  

2025 ᒤ 1ᴸ 1ᰕ㠣 2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ  

ส䠁份仍（份）  䍖䶒䠁仍  

上ᒤᓖᵛ 175,114,709.40  175,114,709.40 

ᵜᵏ⭣䍝  -  -  

ᵜᵏ䍾回（以“-”号ປ列）  -  -  

ส䠁᣶分/份仍ᣈ㇇前  -  -  

ส䠁᣶分/份仍ᣈ㇇䈳ᮤ  -  -  

ᵜᵏ⭣䍝  -  -  

ᵜᵏ䍾回（以“-”号ປ列）  -  -  
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ᵜᵏᵛ  175,114,709.40  175,114,709.40  

⌘：⭣䍝含㓒利再ᣅ、䖜ᦒ入份仍，䍾回含䖜ᦒ出份仍。  

7.4.7.11 其他㔬合᭦⳺  

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏ及上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤൷ᰐ其他㔬合᭦⳺。  

7.4.7.12 ᵚ分䝽利⏖ 

单位：人≁ᐱ元  
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7.4.7.15 债券ᣅ䍴᭦⳺ 

7.4.7.15.1 债券ᣅ䍴᭦⳺亩ⴞᶴᡀ 

单位：人≁ᐱ元  

亩ⴞ  

ᵜᵏ  

2025ᒤ1ᴸ1ᰕ㠣2025ᒤ12

ᴸ31ᰕ 

上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤  

2024ᒤ1ᴸ1ᰕ㠣2024ᒤ

12ᴸ31ᰕ  

债券ᣅ䍴᭦⳺——利᚟᭦入  2,388.16 46,696.72 

债券ᣅ䍴᭦⳺——买卖债券（债䖜㛑

及债券到ᵏ兑付）ᐞ价᭦入  
-4,814.95 -4,290.00 

债券ᣅ䍴᭦⳺——䍾回ᐞ价᭦入  - - 

债券ᣅ䍴᭦⳺——⭣䍝ᐞ价᭦入  - - 

合䇑  -2,426.79 42,406.72 

7.4.7.15.2 债券ᣅ䍴᭦⳺——买卖债券ᐞ价᭦入 

单位：人≁ᐱ元  

亩ⴞ  

ᵜᵏ  

2025ᒤ1ᴸ1ᰕ㠣2025ᒤ12ᴸ31

ᰕ  

上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤  

2024ᒤ1ᴸ1ᰕ㠣2024ᒤ12ᴸ31

ᰕ 

卖出债券（债䖜㛑及债券

到ᵏ兑付）ᡀ交ᙫ仍  
1,998,007.59 6,126,600.00 
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7.4.7.18 㹽⭏ᐕ具᭦⳺ 

7.4.7.18.1 㹽⭏ᐕ具᭦⳺——买卖ᵳ䇱ᐞ价᭦入 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏ内及上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤ᰐ㹽⭏ᐕ具᭦⳺——买卖ᵳ䇱ᐞ价᭦入。  

7.4.7.18.2 㹽⭏ᐕ具᭦⳺——其他ᣅ䍴᭦⳺ 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏ及上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤൷ᰐ㹽⭏ᐕ具᭦⳺——其他ᣅ䍴᭦⳺。  

7.4.7.19 㛑利᭦⳺ 

单位：人≁ᐱ元  

亩ⴞ  

ᵜᵏ  

2025 ᒤ 1ᴸ 1ᰕ㠣 2025 ᒤ 12 ᴸ

31 ᰕ  

上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤  

2024 ᒤ 1ᴸ 1ᰕ㠣 2024 ᒤ 12 ᴸ

31 ᰕ  

㛑⾘ᣅ䍴产⭏Ⲵ㛑利

᭦⳺  
2,116,109.04 3,418,460.89 

其中：䇱券出借ᵳ⳺㺕

偿᭦入  
- - 

ส䠁ᣅ䍴产⭏Ⲵ㛑利

᭦⳺  
- - 

合䇑  2,116,109.04 3,418,460.89 

7.4.7.20 公允价值变动᭦⳺ 

单位：人≁ᐱ元  

亩ⴞ名〠  

ᵜᵏ  

2025 ᒤ 1ᴸ 1ᰕ㠣 2025 ᒤ

12 ᴸ 31 ᰕ  

上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤  

2024 ᒤ 1ᴸ 1ᰕ㠣 2024

ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ  

1.交᱃ᙗ䠁㶽䍴产  5,403,074.66 18,322,403.01 

㛑⾘ᣅ䍴  5,403,074.66 18,317,513.01 

债券ᣅ䍴  - 4,890.00 

䍴产᭟ᤱ䇱券ᣅ䍴  - - 

ส䠁ᣅ䍴  - - 

䍥䠁኎ᣅ䍴  - - 

其他  - - 

2.㹽⭏ᐕ具  - - 

ᵳ䇱ᣅ䍴  - - 

3.其他  - - 

减：ᓄ〾䠁㶽商品公允价值

变动产⭏Ⲵ亴估໎值〾  
- - 

合䇑  5,403,074.66 18,322,403.01 

7.4.7.21 其他᭦入 

单位：人≁ᐱ元  

亩ⴞ  

ᵜᵏ  

2025 ᒤ 1ᴸ 1ᰕ㠣 2025 ᒤ 12 ᴸ

31 ᰕ  

上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤  

2024 ᒤ 1ᴸ 1ᰕ㠣 2024

ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ  

ส䠁䍾回䍩᭦入  - 0.15  
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合䇑  - 0.15  

⌘：ሩ于ᤱᴹᵏቁ于 24个ᴸⲴส䠁份仍ᡰ᭦取Ⲵ䍾回䍩，全仍䇑入ส䠁䍒产。  

7.4.7.22 信⭘减值ᦏཡ  

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏ及上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤൷ᰐ信⭘减值ᦏཡ。  

7.4.7.23 其他䍩⭘ 

单位：人≁ᐱ元  

亩ⴞ  

ᵜᵏ  

2025 ᒤ 1ᴸ 1ᰕ㠣 2025 ᒤ 12

ᴸ 31 ᰕ 

上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤  

2024 ᒤ 1ᴸ 1ᰕ㠣 2024 ᒤ 12 ᴸ 31

ᰕ 

ᇑ䇑䍩⭘  60,000.00 60,000.00  

信᚟ᣛ䵢䍩  120,000.00 120,000.00  

䇱券出借䘍㓖䠁  - -  

䍖ᡧ㔤ᣔ䍩 32,400.00 18,000.00  

䇱券㓴合䍩 1,840.33 2,242.15  

ᆈᢈᴽ务䍩 1,189.76 1,337.90  

合䇑  215,430.09 201,580.05  

7.4.8 ᡆᴹ事亩、䍴产䍏债㺘ᰕ后事亩Ⲵ䈤᰾ 

7.4.8.1 ᡆᴹ事亩 

ᡚ㠣䍴产䍏债㺘ᰕ，ᵜส䠁ᰐ䴰㾱䈤᰾Ⲵ䟽བྷᡆᴹ事亩。 

7.4.8.2 䍴产䍏债㺘ᰕ后事亩 

ᡚ㠣ᵜ䍒务ᣕ告ᢩ准ᣕ出ᰕ，ᵜส䠁ᰐ䴰㾱ᣛ䵢Ⲵ䍴产䍏债㺘ᰕ后事亩。 

7.4.9 关㚄ᯩ关㌫ 

关㚄ᯩ名〠  与ᵜส䠁Ⲵ关㌫  

䮯信ส䠁㇑⨶ᴹ䲀䍓任公司(以下ㆰ〠“䮯信ส䠁”) ส䠁㇑⨶人、⌘册ⲫ䇠ᵪᶴ、

ส䠁䬰售ᵪᶴ 

中ഭ光བྷ䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠“光བྷ䬦㹼”） ส䠁ᢈ㇑人、ส䠁䬰售ᵪᶴ 

䮯⊏䇱券㛑份ᴹ䲀公司(以下ㆰ〠“䮯⊏䇱券”) ส䠁㇑⨶人Ⲵ㛑东、ส䠁䬰售

ᵪᶴ 

上⎧⎧⅓䳶团㛑份ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠“⎧⅓䳶团”) ส䠁㇑⨶人Ⲵ㛑东 

↖≹䫒䫱ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠“↖䫒ᴹ䲀”) ส䠁㇑⨶人Ⲵ㛑东 

上⎧ᖔ㜌ᣅ䍴㇑⨶中ᗳ（ᴹ䲀合伙）（以下ㆰ〠“ᖔ㜌ᣅ䍴”） ส䠁㇑⨶人Ⲵ㛑东 

上⎧ᖔ傿ᣅ䍴㇑⨶中ᗳ（ᴹ䲀合伙）（以下ㆰ〠“ᖔ傿ᣅ䍴”) ส䠁㇑⨶人Ⲵ㛑东 

上⎧䮯⊏䍒ᇼ䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司(以下ㆰ〠“䮯⊏䍒ᇼ”) ส䠁㇑⨶人Ⲵᆀ公司 

䮯⊏ᵏ䍗㛑份ᴹ䲀公司(以下ㆰ〠“䮯⊏ᵏ䍗”) ส䠁㇑⨶人Ⲵ㛑东Ⲵᆀ公司、

ส䠁䬰售ᵪᶴ 

⌘：以下关㚄交᱃൷൘↓ᑨ业务㤳围内᤹一㡜商业ᶑⅮ䇒・。  



䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᔰ␧合 2025 ᒤᒤᓖᣕ告 

ㅜ 37 亥 共 62 亥  

7.4.10 ᵜᣕ告ᵏ及上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤Ⲵ关㚄ᯩ交᱃ 

7.4.10.1 䙊䗷关㚄ᯩ交᱃单元䘋㹼Ⲵ交᱃ 

7.4.10.1.1 㛑⾘交᱃ 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏ及上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤൷ᵚ䙊䗷关㚄ᯩ交᱃单元䘋㹼㛑⾘交᱃。  

7.4.10.1.2 债券交᱃ 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏ及上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤൷ᵚ䙊䗷关㚄ᯩ交᱃单元䘋㹼债券交᱃。  

7.4.10.1.3 债券回䍝交᱃ 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏ及上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤൷ᵚ䙊䗷关㚄ᯩ交᱃单元䘋㹼债券回䍝交᱃。 

7.4.10.1.4 ᵳ䇱交᱃ 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏ及上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤൷ᵚ䙊䗷关㚄ᯩ交᱃单元䘋㹼ᵳ䇱交᱃。 

7.4.10.1.5 ᓄ᭟付关㚄ᯩⲴ佣䠁 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏ及上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤൷ᰐᓄ᭟付关㚄ᯩⲴ佣䠁。  

7.4.10.2 关㚄ᯩᣕ䞜 

7.4.10.2.1 ส䠁㇑⨶䍩 

  单位：人≁ᐱ元  

亩ⴞ  

ᵜᵏ  

2025 ᒤ 1ᴸ 1ᰕ㠣 2025 ᒤ 12

ᴸ 31 ᰕ  

上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤  

2024 ᒤ 1ᴸ 1ᰕ㠣 2024 ᒤ

12 ᴸ 31 ᰕ  

ᖃᵏ发⭏Ⲵส䠁ᓄ᭟付Ⲵ㇑⨶䍩  1,672,708.05 1,860,834.70 

其中：ᓄ᭟付䬰售ᵪᶴⲴᇒᡧ㔤ᣔ

䍩  
626,406.06  706,616.43  

ᓄ᭟付ส䠁㇑⨶人Ⲵ净㇑⨶䍩  1,046,301.99  1,154,218.27  

⌘：1、᭟付ส䠁㇑⨶人Ⲵส䠁㇑⨶人ᣕ䞜᤹前一ᰕส䠁䍴产净值×1.2%Ⲵᒤ䍩⦷䇑ᨀ，䙀ᰕ㍟䇑

㠣⇿ᴸᴸᓅ，᤹ᴸ᭟付。   

  2、其䇑㇇公ᔿ为：ᰕ㇑⨶人ᣕ䞜＝前一ᰕส䠁䍴产净值×㇑⨶䍩⦷/ᖃᒤཙᮠ。 

7.4.10.2.2 ส䠁ᢈ㇑䍩 

单位：人≁ᐱ元  

亩ⴞ  

ᵜᵏ  

2025 ᒤ 1ᴸ 1ᰕ㠣 2025ᒤ 12

ᴸ 31 ᰕ  

上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤  

2024 ᒤ 1ᴸ 1ᰕ㠣 2024ᒤ

12 ᴸ 31 ᰕ  

ᖃᵏ发⭏Ⲵส䠁ᓄ᭟付Ⲵᢈ㇑䍩  278,784.67 310,139.11 

⌘：ส䠁ᢈ㇑䍩᤹前一ᰕⲴส䠁䍴产净值Ⲵ 0.20%Ⲵᒤ䍩⦷䇑ᨀ。䇑㇇ᯩ⌅ྲ下： 

  H=E×ส䠁ᢈ㇑䍩ᒤ䍩⦷/ᖃᒤཙᮠ 

  H 为⇿ᰕᓄ䇑ᨀⲴส䠁ᢈ㇑䍩 
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  E 为前一ᰕⲴส䠁䍴产净值 

  ส䠁ᢈ㇑䍩⇿ᰕ䇑ᨀ，䙀ᰕ㍟䇑㠣⇿ᴸᴸᵛ，᤹ᴸ᭟付。 

7.4.10.3 与关㚄ᯩ䘋㹼䬦㹼䰤同业ᐲ൪Ⲵ债券(含回䍝)交᱃ 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏ及上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤൷ᵚ与关㚄ᯩ䘋㹼䬦㹼䰤同业ᐲ൪Ⲵ债券（含回䍝）交᱃。 

7.4.10.4 ᣕ告ᵏ内䖜㶽䙊䇱券出借业务发⭏䟽བྷ关㚄交᱃事亩Ⲵ䈤᰾  

7.4.10.4.1 与关㚄ᯩ䙊䗷㓖ᇊ⭣ᣕᯩᔿ䘋㹼Ⲵ䘲⭘固ᇊᵏ䲀䍩⦷Ⲵ䇱券出借业务Ⲵ

ᛵ况  

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏ及上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤൷ᵚ与关㚄ᯩ䙊䗷㓖ᇊ⭣ᣕᯩᔿ䘋㹼䘲⭘固ᇊᵏ䲀䍩⦷Ⲵ

䇱券出借业务。  

7.4.10.4.2 与关㚄ᯩ䙊䗷㓖ᇊ⭣ᣕᯩᔿ䘋㹼Ⲵ䘲⭘ᐲ൪化ᵏ䲀䍩⦷Ⲵ䇱券出借业务

Ⲵᛵ况  

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏ及上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤൷ᵚ与关㚄ᯩ䙊䗷㓖ᇊ⭣ᣕᯩᔿ䘋㹼䘲⭘ᐲ൪化ᵏ䲀䍩⦷

Ⲵ䇱券出借业务。 

7.4.10.5 各关㚄ᯩᣅ䍴ᵜส䠁Ⲵᛵ况 

7.4.10.5.1 ᣕ告ᵏ内ส䠁㇑⨶人䘀⭘固ᴹ䍴䠁ᣅ䍴ᵜส䠁Ⲵᛵ况 

ส䠁㇑⨶人൘ᵜᣕ告ᵏ及上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤内൷ᵚ䘀⭘固ᴹ䍴䠁ᣅ䍴ᵜส䠁。 

7.4.10.5.2 ᣕ告ᵏᵛ䲔ส䠁㇑⨶人之ཆⲴ其他关㚄ᯩᣅ䍴ᵜส䠁Ⲵᛵ况 

份仍单位：份  

关㚄ᯩ名〠  

ᵜᵏᵛ  

2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ  

上ᒤᓖᵛ  

2024ᒤ12ᴸ31ᰕ  

ᤱᴹⲴ  

ส䠁份仍  

ᤱᴹⲴส䠁份仍  

占ส䠁ᙫ份仍Ⲵ

∄例（%）  

ᤱᴹⲴ  

ส䠁份仍  

ᤱᴹⲴส䠁份仍  

占ส䠁ᙫ份仍Ⲵ∄

例（%）  
 

䮯⊏ᵏ䍗  10,011,150.00  5.72  10,011,150.00  5.72  
 

⌘：䲔ส䠁㇑⨶人之ཆⲴ其他关㚄ᯩᣅ䍴ᵜส䠁䍩⦷᤹ᵜส䠁ᤋ募䈤᰾书公ᐳⲴ䍩⦷ᢗ㹼。  

7.4.10.6 ⭡关㚄ᯩ保㇑Ⲵ䬦㹼ᆈⅮ余仍及ᖃᵏ产⭏Ⲵ利᚟᭦入 

  单位：人≁ᐱ元  

关㚄ᯩ名〠  

ᵜᵏ  

2025 ᒤ 1ᴸ 1ᰕ㠣 2025 ᒤ 12 ᴸ

31 ᰕ  

上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤  

2024ᒤ1ᴸ1ᰕ㠣2024ᒤ12ᴸ31ᰕ  

ᵏᵛ余仍  ᖃᵏ利᚟᭦入  ᵏᵛ余仍  ᖃᵏ利᚟᭦入  

光བྷ䬦㹼  24,638,430.76  107,504.03  19,229,602.14  123,305.91  

⌘：ᵜส䠁⭘于䇱券交᱃㔃㇇Ⲵ䍴䠁䙊䗷ᵜส䠁ᢈ㇑人Ⲵส䠁ᢈ㇑㔃㇇䍴䠁专⭘ᆈⅮ䍖ᡧ䖜ᆈ于

中ഭ䇱券ⲫ䇠㔃㇇ᴹ䲀䍓任公司，᤹ 䬦㹼同业利⦷䇑᚟。于 2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕⲴ⴨关余仍൘䍴产
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䍏债㺘中Ⲵ“㔃㇇༷付䠁”、ⴞ中单⤜列⽪（2024 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ：同）。 

7.4.10.7 ᵜส䠁൘᢯䬰ᵏ内参与关㚄ᯩ᢯䬰䇱券Ⲵᛵ况 

ᵜส䠁൘ᵜᣕ告ᵏ及上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤൷ᵚ൘᢯䬰ᵏ内䍝入䗷⭡关㚄ᯩ᢯䬰Ⲵ䇱券。 

7.4.10.8 其他关㚄交᱃事亩Ⲵ䈤᰾ 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏ内及上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤ᰐ其他关㚄交᱃事亩。 

7.4.11 利⏖分䝽ᛵ况 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵚ䘋㹼利⏖分䝽。  

7.4.12 ᵏᵛ（2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ）ᵜส䠁ᤱᴹⲴ⍱䙊受䲀䇱券 

7.4.12.1 因䇔䍝ᯠ发/໎发䇱券㘼于ᵏᵛᤱᴹⲴ⍱䙊受䲀䇱券 

䠁仍单位：人≁ᐱ元  

7.4.12.1.1 受䲀䇱券㊫别：㛑⾘  

䇱券  

代⸱  

䇱券  

名〠  

ᡀ功  

䇔䍝

ᰕ  

受䲀

ᵏ  

⍱䙊

受䲀

㊫ර  

䇔䍝  

价Ṭ  

ᵏᵛ

估值

单价  

ᮠ䟿  

（单

位：

㛑）  

ᵏᵛ  

ᡀᵜᙫ仍  

ᵏᵛ估值

ᙫ仍  
༷⌘  

601026 
䚃⭏

ཙ合 

2025

ᒤ 10

ᴸ 9ᰕ 

6 个ᴸ 
ᯠ㛑

䲀售 
5.98 14.28 303 1,811.94 4,326.84 - 

603092 
ᗧ力

佳 

2025

ᒤ 10

ᴸ 30

ᰕ 

6 个ᴸ 
ᯠ㛑

䲀售 
46.68 55.66 37 1,727.16 2,059.42 - 

603175 
䎵仆

⭥ᆀ 

2025

ᒤ 10

ᴸ 17

ᰕ 

6 个ᴸ 
ᯠ㛑

䲀售 
17.08 48.56 88 1,503.04 4,273.28 - 

603248 
䭑华

、ᢰ 

2025

ᒤ 12

ᴸ 16

ᰕ 

6 个ᴸ 
ᯠ㛑

䲀售 
10.10 16.30 131 1,323.10 2,135.30 - 

603262 
ᢰⓀ

䳶团 

2025

ᒤ 7ᴸ

16 ᰕ 

6 个ᴸ 
ᯠ㛑

䲀售 
10.88 28.10 122 1,327.36 3,428.20 - 

603334 
丰倍

⭏⢙ 

2025

ᒤ 10

ᴸ 29

ᰕ 

6 个ᴸ 
ᯠ㛑

䲀售 
24.49 32.82 56 1,371.44 1,837.92 - 

603376 
བྷ᰾

⭥ᆀ 

2025

ᒤ 10

ᴸ 28

6 个ᴸ 
ᯠ㛑

䲀售 
12.55 26.21 107 1,342.85 2,804.47 - 
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ᰕ 

688727 
ᚂඔ

ᯠᶀ 

2025

ᒤ 11

ᴸ 11

ᰕ 

6 个ᴸ 
ᯠ㛑

䲀售 
14.99 34.87 231 3,462.69 8,054.97 - 

688729 
ኩ唐

㛑份 

2025

ᒤ 7ᴸ

1 ᰕ 

6 个ᴸ 
ᯠ㛑

䲀售 
8.45 24.28 620 5,239.00 15,053.60 - 

688796 
Ⲯྕ

䎋മ 

2025

ᒤ 12

ᴸ 2ᰕ 

6 个ᴸ 
ᯠ㛑

䲀售 
26.68 42.25 130 3,468.40 5,492.50 - 

688805 
健信

䎵ሬ 

2025

ᒤ 12

ᴸ 17

ᰕ 

6 个ᴸ 
ᯠ㛑

䲀售 
18.58 32.37 164 3,047.12 5,308.68 - 

688807 
优䗵

㛑份 

2025

ᒤ 12

ᴸ 10

ᰕ 

6 个ᴸ 
ᯠ㛑

䲀售 
51.66 135.56 57 2,944.62 7,726.92 - 

688809 
ᕪ一

㛑份 

2025

ᒤ 12

ᴸ 23

ᰕ 

6 个ᴸ 
ᯠ㛑

䲀售 
85.09 203.31 41 3,488.69 8,335.71 - 

7.4.12.2 ᵏᵛᤱᴹⲴᲲᰦ停⡼ㅹ⍱䙊受䲀㛑⾘ 

䠁仍单位：人≁ᐱ元  

㛑⾘代

⸱  

㛑

⾘

名

〠  

停⡼

ᰕᵏ  

停

⡼

原

因  

ᵏᵛ  

估值

单价  

༽

⡼

ᰕ

ᵏ  

༽⡼  

ᔰⴈ

单价  

ᮠ䟿

（㛑）  

ᵏᵛ  

ᡀᵜᙫ仍  

ᵏᵛ  

估值ᙫ仍  

༷

⌘  

002049 
㍛光

ഭᗞ 

2025

ᒤ 12

ᴸ 30

ᰕ 

䟽བྷ

事亩

停⡼ 

78.81 

2026

ᒤ 1

ᴸ 15

ᰕ 

86.69 57,700 4,594,078.69 4,547,337.00 - 

7.4.12.3 ᵏᵛ债券↓回䍝交᱃中作为ᣥᣬⲴ债券 

7.4.12.3.1 䬦㹼䰤ᐲ൪债券↓回䍝 

ᡚ㠣ᵜᣕ告ᵏᵛ 2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ→，ᴥ ส䠁ᰐ因从事䬦㹼䰤ᐲ൪债券↓回䍝交᱃ᖒᡀⲴ卖

出回䍝䠁㶽䍴产Ⅾ余仍。  

7.4.12.3.2 交᱃ᡰᐲ൪债券↓回䍝 

ᡚ㠣ᵜᣕ告ᵏᵛ 2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ→，ᴥ ส䠁ᰐ因从事交᱃ᡰᐲ൪债券↓回䍝交᱃ᖒᡀⲴ卖

出回䍝䠁㶽䍴产Ⅾ余仍。 



䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᔰ␧合 2025 ᒤᒤᓖᣕ告 

ㅜ 41 亥 共 62 亥  

7.4.12.4 ᵏᵛ参与䖜㶽䙊䇱券出借业务Ⲵ䇱券  

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛᰐ参与䖜㶽䙊䇱券出借业务Ⲵ㶽出䇱券。  

7.4.13 䠁㶽ᐕ具仾䲙及㇑⨶ 

7.4.13.1 仾䲙㇑⨶᭯ㆆ和㓴㓷ᷦᶴ 

ᵜส䠁൘ᰕᑨ⍫动中䶒临各⿽䠁㶽ᐕ具Ⲵ仾䲙，主㾱包ᤜ：信⭘仾䲙、⍱动ᙗ仾䲙和ᐲ൪仾

䲙。ᵜส䠁൘下᮷主㾱䇪䘠上䘠仾䲙ᮎ口及其ᖒᡀ原因、仾䲙㇑⨶ⴞḷ、᭯ㆆ和䗷〻以及䇑䟿仾

䲙Ⲵᯩ⌅ㅹ。 

  ᵜส䠁Ⲵส䠁㇑⨶人从事仾䲙㇑⨶Ⲵⴞḷᱟ使ᵜส䠁൘仾䲙和᭦⳺之䰤取ᗇ䘲ᖃⲴᒣ㺑，以

ᇎ⧠“仾䲙和᭦⳺⴨匹䝽”Ⲵ仾䲙᭦⳺ⴞḷ。ส于䈕仾䲙㇑⨶ⴞḷ，ᵜส䠁Ⲵส䠁㇑⨶人ᐢ制ᇊ

了᭯ㆆ和〻ᒿᶕ䗘别和分᷀䘉些仾䲙，䇮ᇊ䘲ᖃⲴ仾䲙䲀仍ᒦ䇮䇑⴨ᓄⲴ内䜘᧗制〻ᒿ，䙊䗷可

䶐Ⲵ㇑⨶及信᚟㌫㔏ᤱ㔝ⴁ᧗上䘠各㊫仾䲙。  

  ᵜส䠁㇑⨶人ཹ㹼全䶒仾䲙㇑⨶体㌫⨶ᘥ，ᔪ・了以仾䲙᧗制င员会为ṨᗳⲴ、⭡ⶓሏ䮯、

ⴁሏねṨ䜘和⴨关业务䜘䰘ᶴᡀⲴ仾䲙㇑⨶ᷦᶴ体㌫。൘㪓事会下䇮・仾䲙᧗制င员会，䍏䍓ሩ

公司㓿㩕㇑⨶和ส䠁业务䘀作Ⲵ合⌅ᙗ、合㿴ᙗ䘋㹼全䶒ⲴỰḕ和䇴估ㅹ；൘㇑⨶ቲቲ䶒䇮・内

䜘᧗制င员会，主㾱㙼䍓ᱟ䇘䇪ᇑ䇞公司内䜘᧗制制ᓖ及䪸ሩ公司൘㓿㩕㇑⨶和ᣅ䍴㓴合䘀作中

Ⲵ仾䲙䘋㹼䇶别、䇴估ᒦ⹄ウ制䇒ᴹ᭸Ⲵ䱢㤳᧚ᯭ；൘业务᫽作ቲ䶒仾䲙㇑⨶㙼䍓主㾱⭡ⴁሏね

Ṩ䜘䍏䍓协䈳ᒦ与各䜘䰘合作ᆼᡀ䘀作仾䲙㇑⨶ᐕ作，ᡈ⮕与产品⹄发䜘䍏䍓䘋㹼ᣅ䍴仾䲙分᷀

与㔙᭸䇴估。ⴁሏねṨ䜘向ⶓሏ䮯䍏䍓，ᒦ向ᙫ㓿⨶≷ᣕᰕᑨ㹼᭯事务。 

7.4.13.2 信⭘仾䲙 

信⭘仾䲙ᱟᤷส䠁൘交᱃䗷〻中因交᱃ሩ᡻ᵚን㹼合㓖䍓任，ᡆ㘵ส䠁ᡰᣅ䍴䇱券之发㹼人

出⧠䘍㓖、ᤂ㔍᭟付到ᵏᵜ᚟，ሬ㠤ส䠁䍴产ᦏཡ和᭦⳺变化Ⲵ仾䲙。ᵜส䠁Ⲵ䬦㹼ᆈⅮᆈ᭮൘

ᵜส䠁Ⲵᢈ㇑人中ഭ光བྷ䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司，与䈕䬦㹼ᆈⅮ⴨关Ⲵ信⭘仾䲙不䟽བྷ。 

  ᵜส䠁Ⲵส䠁㇑⨶人ᔪ・了信⭘仾䲙㇑⨶⍱〻，ᵜส䠁ᣅ䍴于具ᴹ㢟ྭ信⭘ㅹ㓗Ⲵ䇱券，且

䙊䗷分ᮓ化ᣅ䍴以分ᮓ信⭘仾䲙。ᵜส䠁ᣅ䍴于一ᇦ公司发㹼Ⲵ䇱券ᐲ值不䎵䗷ส䠁䍴产净值Ⲵ

10%，且ᵜส䠁与⭡ᵜส䠁㇑⨶人㇑⨶Ⲵ其他ส䠁共同ᤱᴹ一ᇦ公司发㹼Ⲵ䇱券，不ᗇ䎵䗷䈕䇱券

Ⲵ 10%。 

  ᵜส䠁൘交᱃ᡰ䘋㹼Ⲵ交᱃൷与中ഭ䇱券ⲫ䇠㔃㇇ᴹ䲀䍓任公司ᆼᡀ䇱券交᭦和Ⅾ亩␵㇇，

因↔䘍㓖仾䲙发⭏Ⲵ可㜭ᙗᖸሿ；ᵜส䠁൘䘋㹼䬦㹼䰤同业ᐲ൪交᱃前൷ሩ交᱃ሩ᡻䘋㹼信⭘䇴

估ᒦ䟷⭘券Ⅾሩ付交割ᯩᔿ以᧗制⴨ᓄⲴ信⭘仾䲙。 
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7.4.13.2.1 ᤹⸝ᵏ信⭘䇴㓗列⽪Ⲵ债券ᣅ䍴  

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛ及上ᒤᓖᵛᰐ᤹⸝ᵏ信⭘䇴㓗列⽪Ⲵ债券ᣅ䍴。  

7.4.13.2.2 ᤹⸝ᵏ信⭘䇴㓗列⽪Ⲵ䍴产᭟ᤱ䇱券ᣅ䍴 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛ及上ᒤᓖᵛᰐ᤹⸝ᵏ信⭘䇴㓗列⽪Ⲵ䍴产᭟ᤱ䇱券ᣅ䍴。  

7.4.13.2.3 ᤹⸝ᵏ信⭘䇴㓗列⽪Ⲵ同业ᆈ单ᣅ䍴 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛ及上ᒤᓖᵛᰐ᤹⸝ᵏ信⭘䇴㓗列⽪Ⲵ同业ᆈ单ᣅ䍴。  

7.4.13.2.4 ᤹䮯ᵏ信⭘䇴㓗列⽪Ⲵ债券ᣅ䍴  

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛ及上ᒤᓖᵛᰐ᤹䮯ᵏ信⭘䇴㓗列⽪Ⲵ债券ᣅ䍴。  

7.4.13.2.5 ᤹䮯ᵏ信⭘䇴㓗列⽪Ⲵ䍴产᭟ᤱ䇱券ᣅ䍴 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛ及上ᒤᓖᵛᰐ᤹䮯ᵏ信⭘䇴㓗列⽪Ⲵ䍴产᭟ᤱ䇱券ᣅ䍴。  

7.4.13.2.6 ᤹䮯ᵏ信⭘䇴㓗列⽪Ⲵ同业ᆈ单ᣅ䍴 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛ及上ᒤᓖᵛᰐ᤹䮯ᵏ信⭘䇴㓗列⽪Ⲵ同业ᆈ单ᣅ䍴。  

7.4.13.3 ⍱动ᙗ仾䲙  

⍱动ᙗ仾䲙ᱟᤷส䠁㇑⨶人ᵚ㜭以合⨶价Ṭ及ᰦ变⧠ส䠁䍴产以᭟付ᣅ䍴㘵䍾回Ⅾ亩Ⲵ仾

䲙。ᵜส䠁⍱动ᙗ仾䲙ᶕⓀ于ส䠁䘀作周ᵏ内Ⲵ⇿个ᔰ᭮ᰕ兑付䍾回䍴䠁Ⲵ⍱动ᙗ仾䲙，以及因

䜘分ᣅ䍴品⿽交᱃不⍫䏳㘼出⧠Ⲵ变⧠仾䲙和因ᣅ䍴䳶中㘼ᰐ⌅൘ᐲ൪出⧠剧⛸⌒动Ⲵᛵ况下以

合⨶价Ṭ变⧠ᣅ䍴Ⲵ仾䲙。 

7.4.13.3.1 ᣕ告ᵏ内ᵜส䠁㓴合䍴产Ⲵ⍱动ᙗ仾䲙分᷀ 

ᵜส䠁Ⲵส䠁㇑⨶人严Ṭ᤹➗《公ᔰ募䳶䇱券ᣅ䍴ส䠁䘀作㇑⨶办⌅》及《公ᔰ募䳶ᔰ᭮ᔿ

䇱券ᣅ䍴ส䠁⍱动ᙗ仾䲙㇑⨶㿴ᇊ》ㅹᴹ关⌅㿴Ⲵ㾱≲ᔪ・健全ᔰ᭮ᔿส䠁⍱动ᙗ仾䲙㇑⨶Ⲵ内

䜘᧗制体㌫，ᇑ᝾䇴估各㊫䍴产Ⲵ⍱动ᙗ，䪸ሩᙗ制ᇊ⍱动ᙗ仾䲙㇑⨶᧚ᯭ，ሩᵜส䠁㓴合䍴产

Ⲵ⍱动ᙗ仾䲙䘋㹼㇑⨶。ᵜส䠁ඊᤱ㓴合㇑⨶、分ᮓᣅ䍴Ⲵ原则ᔰኅᣅ䍴⍫动，ᡰᤱ䇱券൷൘䇱
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7.4.13.4 ᐲ൪仾䲙 

ᐲ൪仾䲙ᱟᤷส䠁ᡰᤱ䠁㶽ᐕ具Ⲵ公允价值ᡆᵚᶕ⧠䠁⍱䟿因ᡰ༴ᐲ൪各㊫价Ṭ因㍐Ⲵ变动

㘼发⭏⌒动Ⲵ仾䲙，包ᤜ利⦷仾䲙、ཆ≷仾䲙和其他价Ṭ仾䲙。 

7.4.13.4.1 利⦷仾䲙 

利⦷仾䲙ᱟᤷ䠁㶽ᐕ具Ⲵ公允价值ᡆ⧠䠁⍱䟿受ᐲ൪利⦷变动㘼发⭏⌒动Ⲵ仾䲙。ᵜส䠁Ⲵ

⭏᚟䍴产主㾱为䬦㹼ᆈⅮ、㔃㇇༷付䠁、ᆈ出保䇱䠁及债券ᣅ䍴ㅹ。 

7.4.13.4.1.1 利⦷仾䲙ᮎ口 

单位：人≁ᐱ元  

ᵜᵏᵛ  

2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ  
6 个ᴸ以内  6 个ᴸ-1 ᒤ  1-5 ᒤ  5 ᒤ以上  不䇑᚟  合䇑  

䍴产                    

䍗ᐱ䍴䠁 24,638,430.76 - - - - 24,638,430.76 

㔃㇇༷付䠁 277,556.94 - - - - 277,556.94 

ᆈ出保䇱䠁 82,305.74 - - - - 82,305.74 

交᱃ᙗ䠁㶽䍴产 - - - - 124,900,058.68 124,900,058.68 

ᓄ᭦㛑利 - - - - 115,264.93 115,264.93 

ᓄ᭦␵㇇Ⅾ - - - - 1,472,958.92 1,472,958.92 

䍴产ᙫ䇑  24,998,293.44 - - - 126,488,282.53 151,486,575.97 

䍏债                    

ᓄ付㇑⨶人ᣕ䞜 - - - - 151,091.04 151,091.04 

ᓄ付ᢈ㇑䍩 - - - - 25,181.84 25,181.84 

ᓄ付␵㇇Ⅾ - - - - 10.11 10.11 

其他䍏债 - - - - 283,324.19 283,324.19 

䍏债ᙫ䇑  - - - - 459,607.18 459,607.18 

利⦷᭿ᝏᓖ㕪口  24,998,293.44 - - - 126,028,675.35 151,026,968.79 

上ᒤᓖᵛ  

2024 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ  
6 个ᴸ以内  6 个ᴸ-1 ᒤ  1-5 ᒤ  5 ᒤ以上  不䇑᚟  合䇑  

䍴产                 
 

䍗ᐱ䍴䠁 19,229,602.14 - - - - 19,229,602.14 

㔃㇇༷付䠁 220,424.53 - - - - 220,424.53 

ᆈ出保䇱䠁 69,533.52 - - - - 69,533.52 

交᱃ᙗ䠁㶽䍴产 - - - - 110,639,703.16 110,639,703.16 

䍴产ᙫ䇑  19,519,560.19  -  -  -  110,639,703.16  130,159,263.35  

䍏债                    

ᓄ付㇑⨶人ᣕ䞜 - - - - 132,083.33 132,083.33 

ᓄ付ᢈ㇑䍩 - - - - 22,013.89 22,013.89 

ᓄ付␵㇇Ⅾ - - - - 53.85 53.85 

其他䍏债 - - - - 281,286.32 281,286.32 

䍏债ᙫ䇑  - - -  -  435,437.39  435,437.39  
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ᵏᰕᆠᰙ㘵䘋㹼了分㊫。  

7.4.13.4.1.2 利⦷仾䲙Ⲵ᭿ᝏᙗ分᷀ 

ᵜส䠁于ᵜᣕ告ᵏᵛ及上ᒤᓖᵛ൷ᵚᤱᴹ债券，ᰐ䟽བྷ利⦷仾䲙，因㘼ᵚ䘋㹼᭿ᝏᙗ分᷀。

䬦㹼ᆈⅮ及㔃㇇༷付䠁之⎞动利⦷ṩᦞ中ഭ人≁䬦㹼Ⲵส准利⦷和⴨关ᵪᶴⲴ⴨关᭯ㆆ⎞动。  

7.4.13.4.2 ཆ≷仾䲙  

ཆ≷仾䲙ᱟᤷ䠁㶽ᐕ具Ⲵ公允价值ᡆᵚᶕ⧠䠁⍱䟿因ཆ≷≷⦷变动㘼发⭏⌒动Ⲵ仾䲙。ᵜส

䠁ᤱᴹ以䶎䇠䍖ᵜ位ᐱ人≁ᐱ䇑价Ⲵ䍴产和䍏债，因↔ᆈ൘⴨ᓄⲴཆ≷仾䲙。ᵜส䠁Ⲵส䠁㇑⨶

人⇿ᰕሩᵜส䠁Ⲵཆ≷ཤረ䘋㹼ⴁ᧗。 

7.4.13.4.2.1 ཆ≷仾䲙ᮎ口  

单位：人≁ᐱ元  

 亩ⴞ   

ᵜᵏᵛ  

2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ  

㖾元  

ᣈ合人≁

ᐱ元  

⑟ᐱ  

ᣈ合人≁ᐱ元  

其他ᐱ⿽  

ᣈ合人≁ᐱ元  
合䇑  

以ཆᐱ䇑价Ⲵ

䍴产  
            

交᱃ᙗ䠁㶽䍴

产  
- 23,044,874.31 - 23,044,874.31 

ᓄ᭦㛑利  - 115,264.93 - 115,264.93 

䍴产合䇑  - 23,160,139.24 - 23,160,139.24 

以ཆᐱ䇑价Ⲵ

䍏债  
            

䍏债合䇑  - - - - 

䍴产䍏债㺘ཆ

≷仾䲙ᮎ口净

仍  

- 23,160,139.24 - 23,160,139.24 

亩ⴞ  

上ᒤᓖᵛ  

2024 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ  

㖾元  

ᣈ合人≁

ᐱ元  

⑟ᐱ  

ᣈ合人≁ᐱ元  

其他ᐱ⿽  

ᣈ合人≁ᐱ元  
合䇑  

以ཆᐱ䇑价Ⲵ

䍴产  
            

交᱃ᙗ䠁㶽䍴

产  
- 18,623,145.94 - 18,623,145.94 

䍴产合䇑  - 18,623,145.94 - 18,623,145.94 
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以ཆᐱ䇑价Ⲵ

䍏债  
            

䍏债合䇑  - - - - 

䍴产䍏债㺘ཆ

≷仾䲙ᮎ口净

仍  

- 18,623,145.94 - 18,623,145.94 

7.4.13.4.2.2 ཆ≷仾䲙Ⲵ᭿ᝏᙗ分᷀  

假䇮  䲔ᐲ൪≷⦷以ཆⲴ其他ᐲ൪变䟿保ᤱ不变 

分᷀ 

⴨关仾䲙变䟿Ⲵ变动  

ሩ䍴产䍏债㺘ᰕส䠁䍴产净值Ⲵ  

ᖡ响䠁仍（单位：人≁ᐱ元）   

ᵜᵏᵛ （2025ᒤ12ᴸ31ᰕ）  
上ᒤᓖᵛ （2024 ᒤ 12 ᴸ

31 ᰕ ）  

⑟ᐱ⴨ሩ人≁ᐱ升值 5% 1,158,006.96 931,157.30  

⑟ᐱ⴨ሩ人≁ᐱ䍜值 5% -1,158,006.96 -931,157.30  

7.4.13.4.3 其他价Ṭ仾䲙  

其他价Ṭ仾䲙ᱟᤷส䠁ᡰᤱ䠁㶽ᐕ具Ⲵ公允价值ᡆᵚᶕ⧠䠁⍱䟿因䲔ᐲ൪利⦷和ཆ≷≷⦷以

ཆⲴᐲ൪价Ṭ因㍐变动㘼发⭏⌒动Ⲵ仾䲙。ᵜส䠁主㾱ᣅ䍴于䇱券交᱃ᡰ上ᐲⲴ㛑⾘和债券以及

䬦㹼䰤同业ᐲ൪交᱃Ⲵ债券，ᡰ䶒临Ⲵᴰབྷ其他价Ṭ仾䲙⭡ᡰᤱᴹⲴ䠁㶽ᐕ具Ⲵ公允价值决ᇊ。

ᵜส䠁䙊䗷ᣅ䍴㓴合Ⲵ分ᮓ化䱽低其他价Ṭ仾䲙，ᒦ且ᇊᵏ䘀⭘ཊ⿽ᇊ䟿ᯩ⌅ሩส䠁䘋㹼仾䲙ᓖ

䟿，包ᤜ VaR(ValueatRisk)ㅹᤷḷᶕ⍻䈅ᵜส䠁䶒临Ⲵ▌൘价Ṭ仾䲙，及ᰦ可䶐ൠሩ仾䲙䘋㹼䐏

䑚和᧗制。 

于 12ᴸ 31 ᰕ，ᵜส䠁䶒临Ⲵ其他ᐲ൪价Ṭ仾䲙列⽪ྲ下： 

7.4.13.4.3.1 其他价Ṭ仾䲙ᮎ口 

 䠁仍单位：人≁ᐱ元  

亩ⴞ  

ᵜᵏᵛ  

2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ  

上ᒤᓖᵛ  

2024ᒤ12ᴸ31ᰕ  
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㹽⭏䠁㶽䍴产

－ᵳ䇱ᣅ䍴  
- - - -  

其他  - - - -  

合䇑  124,900,058.68 82.70  110,639,703.16 85.29  

7.4.13.4.3.2 其他价Ṭ仾䲙Ⲵ᭿ᝏᙗ分᷀  

假䇮  ൘ 95%Ⲵ㖞信区䰤内，ส䠁䍴产㓴合Ⲵᐲ൪价Ṭ仾䲙 

分᷀ 

⴨关仾䲙变䟿Ⲵ变动  

ሩ䍴产䍏债㺘ᰕส䠁䍴产净值Ⲵ  

ᖡ响䠁仍（单位：人≁ᐱ元）   

ᵜᵏᵛ （2025ᒤ12ᴸ31ᰕ）  
上ᒤᓖᵛ （2024 ᒤ 12 ᴸ

31 ᰕ ）  

VaR值为3.54%(2024ᒤ12

ᴸ 31 ᰕ VaR 值为 3.92%) 
-5,344,911.99 -5,081,894.05  

⌘：上䘠仾䲙价值 VaR Ⲵ分᷀ᱟส于䍴产䍏债㺘ᰕᡰᤱ䇱券䗷去一ᒤᐲ൪价Ṭ⌒动ᛵ况㘼ᴹ可㜭

发⭏Ⲵᴰབྷᦏཡ，且↔变动䘲⭘于ᵜส䠁ᡰᴹⲴ㹽⭏䠁㶽ᐕ具及䶎㹽⭏䠁㶽ᐕ具。取 95%Ⲵ㖞信

ᓖᱟส于ᵜส䠁ᡰᤱᴹⲴ䠁㶽ᐕ具仾䲙ᓖ䟿Ⲵ㾱≲。2024 ᒤⲴ分᷀同ṧส于䈕假䇮。 

7.4.14 公允价值 

7.4.14.1 䠁㶽ᐕ具公允价值䇑䟿Ⲵᯩ⌅ 

公允价值䇑䟿㔃᷌ᡰ኎Ⲵቲ⅑，⭡ሩ公允价值䇑䟿ᮤ体㘼䀰具ᴹ䟽㾱᜿义Ⲵ䗃入值ᡰ኎Ⲵ

ᴰ低ቲ⅑决ᇊ：ㅜ一ቲ⅑：⴨同䍴产ᡆ䍏债൘⍫䏳ᐲ൪上ᵚ㓿䈳ᮤⲴᣕ价；ㅜ二ቲ⅑：䲔ㅜ一

ቲ⅑䗃入值ཆ⴨关䍴产ᡆ䍏债ⴤ᧕ᡆ䰤᧕可㿲ሏⲴ䗃入值；ㅜ三ቲ⅑：⴨关䍴产ᡆ䍏债Ⲵ不可

㿲ሏ䗃入值。  

7.4.14.2 ᤱ㔝Ⲵ以公允价值䇑䟿Ⲵ䠁㶽ᐕ具 

7.4.14.2.1 各ቲ⅑䠁㶽ᐕ具Ⲵ公允价值  

单位：人≁ᐱ元  

公允价值䇑䟿㔃᷌ᡰ኎Ⲵቲ⅑  
ᵜᵏᵛ  

2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ  

上ᒤᓖᵛ  

2024 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ  

ㅜ一ቲ⅑  120,281,883.87 110,639,703.16 

ㅜ二ቲ⅑  4,547,337.00 - 

ㅜ三ቲ⅑  70,837.81 - 

合䇑  124,900,058.68 110,639,703.16 
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7.4.14.2.2 公允价值ᡰ኎ቲ⅑䰤Ⲵ䟽བྷ变动 

ᵜส䠁以ሬ㠤各ቲ⅑之䰤䖜ᦒⲴ事亩发⭏ᰕ为⺞䇔各ቲ⅑之䰤䖜ᦒⲴᰦ⛩。ሩ于公ᔰᐲ൪

交᱃Ⲵ㛑⾘、债券ㅹᣅ䍴，㤕出⧠䟽བྷ事亩停⡼、交᱃不⍫䏳ᡆ䶎公ᔰ发㹼ㅹᛵ况，ᵜส䠁不

会于停⡼ᰕ㠣交᱃ᚒ༽⍫䏳ᰕᵏ䰤、交᱃不⍫䏳ᵏ䰤及䲀售ᵏ䰤ሶ⴨关ᣅ䍴Ⲵ公允价值列入ㅜ

一ቲ⅑，ᒦṩᦞ估值䈳ᮤ中䟷⭘Ⲵሩ公允价值䇑䟿ᮤ体㘼䀰具ᴹ䟽㾱᜿义Ⲵ䗃入值ᡰ኎Ⲵᴰ低

ቲ⅑，⺞ᇊ⴨关ᣅ䍴Ⲵ公允价值ᓄ኎ㅜ二ቲ⅑ᡆㅜ三ቲ⅑。  

7.4.14.2.3 ㅜ三ቲ⅑公允价值余仍及变动ᛵ况  

7.4.14.2.3.1 ㅜ三ቲ⅑公允价值余仍及变动ᛵ况 

单位：人≁ᐱ元  

亩ⴞ  

ᵜᵏ  

2025 ᒤ 1ᴸ 1ᰕ㠣 2025 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ  

交᱃ᙗ䠁㶽䍴产  
合䇑  

债券ᣅ䍴  㛑⾘ᣅ䍴 

ᵏ初余仍  - - - 

ᖃᵏ䍝买  - 32,057.41 32,057.41 

ᖃᵏ出售/㔃㇇  - - - 

䖜入ㅜ三ቲ⅑  - - - 

䖜出ㅜ三ቲ⅑  - -  -  

ᖃᵏ利ᗇᡆᦏཡᙫ仍  - 38,780.40 38,780.40 

其中：䇑入ᦏ⳺Ⲵ利ᗇᡆᦏ

ཡ  
- 38,780.40 38,780.40 

䇑入其他㔬合᭦⳺

Ⲵ利ᗇᡆᦏཡ  
- - - 

ᵏᵛ余仍  - 70,837.81 70,837.81 

ᵏᵛ仍ᤱᴹⲴㅜ三ቲ⅑䠁

㶽䍴产䇑入ᵜᵏᦏ⳺Ⲵᵚ

ᇎ⧠利ᗇᡆᦏཡⲴ变动—

—公允价值变动ᦏ⳺  

- 38,780.40 38,780.40 

亩ⴞ  

上ᒤᓖ可∄ᵏ䰤  

2024ᒤ1ᴸ1ᰕ㠣2024ᒤ12ᴸ31ᰕ  

交᱃ᙗ䠁㶽䍴产  
合䇑  

债券ᣅ䍴  㛑⾘ᣅ䍴 

ᵏ初余仍  - 70,222.08 70,222.08 

ᖃᵏ䍝买  - 4,110.62 4,110.62 

ᖃᵏ出售/㔃㇇  - - - 

䖜入ㅜ三ቲ⅑  - - - 

䖜出ㅜ三ቲ⅑  - 66,099.51  66,099.51  
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ᖃᵏ利ᗇᡆᦏཡᙫ仍  - -8,233.19 -8,233.19 

其中：䇑入ᦏ⳺Ⲵ利ᗇᡆᦏ

ཡ  
- -8,233.19 -8,233.19 

䇑入其他㔬合᭦⳺

Ⲵ利ᗇᡆᦏཡ  
- - - 

ᵏᵛ余仍  - - - 

ᵏᵛ仍ᤱᴹⲴㅜ三ቲ⅑䠁

㶽䍴产䇑入ᵜᵏᦏ⳺Ⲵᵚ

ᇎ⧠利ᗇᡆᦏཡⲴ变动—

—公允价值变动ᦏ⳺  

- - - 

7.4.14.2.3.2 使⭘䟽㾱不可㿲ሏ䗃入值Ⲵㅜ三ቲ⅑公允价值䇑䟿Ⲵᛵ况  

单位：人≁ᐱ元  

亩ⴞ  
ᵜᵏᵛ公允

价值  

䟷⭘Ⲵ估值

ᢰᵟ  

不可㿲ሏ䗃入值  

名〠  

   

㤳围/加ᵳᒣ൷

值   

与公允价值之

䰤Ⲵ关㌫  

䲀售㛑⾘ 70,837.81 
ᒣ൷价Ṭ亚

ᔿᵏᵳ⁑ර 

㛑⾘൘剩余䲀售

ᵏ内Ⲵ㛑价Ⲵ亴

ᵏᒤ化⌒动⦷ 

0.2395-3.0323 䍏⴨关 

亩ⴞ  
上ᒤᓖᵛ公

允价值  

䟷⭘Ⲵ估值

ᢰᵟ  

不可㿲ሏ䗃入值  

名〠  

   

㤳围/加ᵳᒣ൷

值   

与公允价值之

䰤Ⲵ关㌫  

- - - - - - 

7.4.14.3 䶎ᤱ㔝Ⲵ以公允价值䇑䟿Ⲵ䠁㶽ᐕ具Ⲵ䈤᰾ 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛ及上ᒤᓖᵛ൷ᵚᤱᴹ䶎ᤱ㔝Ⲵ以公允价值䇑䟿Ⲵ䠁㶽ᐕ具  

7.4.14.4 不以公允价值䇑䟿Ⲵ䠁㶽ᐕ具Ⲵ⴨关䈤᰾ 

ᵜส䠁ᤱᴹⲴ不以公允价值䇑䟿Ⲵ䠁㶽ᐕ具为以᩺余ᡀᵜ䇑䟿Ⲵ䠁㶽䍴产和䠁㶽䍏债，䘉

些䠁㶽ᐕ具因其剩余ᵏ䲀䖳⸝，ᡰ以其䍖䶒价值与公允价值⴨㤕。  

7.4.15 ᴹ助于⨶䀓和分᷀会䇑ᣕ㺘䴰㾱䈤᰾Ⲵ其他事亩 

7.4.15.1 ᢯䈪事亩 

  ᡚ㠣䍴产䍏债㺘ᰕ，ᵜส䠁ᰐ䴰㾱䈤᰾Ⲵ᢯䈪事亩。 

  7.4.15.2 其他事亩 

  ᡚ㠣䍴产䍏债㺘ᰕ，ᵜส䠁ᰐ䴰㾱䈤᰾Ⲵ其他䟽㾱事亩。 
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§8 ᣅ䍴㓴合ᣕ告 

8.1 ᵏᵛส䠁䍴产㓴合ᛵ况   

䠁仍单位：人≁ᐱ元  

ᒿ号  亩ⴞ  䠁仍  占ส䠁ᙫ䍴产Ⲵ∄例（%）  

1  ᵳ⳺ᣅ䍴  124,900,058.68 82.45 

   其中：㛑⾘  124,900,058.68 82.45 

2 ส䠁ᣅ䍴  - - 

3  固ᇊ᭦⳺ᣅ䍴  - - 

   其中：债券  - - 

      䍴产᭟ᤱ䇱券  - - 

4 䍥䠁኎ᣅ䍴  - - 

5 䠁㶽㹽⭏品ᣅ䍴  - - 

6 买入䘄售䠁㶽䍴产  - - 

   其中：买ᯝᔿ回䍝Ⲵ买入䘄售䠁㶽䍴产  - - 

7 䬦㹼ᆈⅮ和㔃㇇༷付䠁合䇑  24,915,987.70 16.45 

8 其他各亩䍴产  1,670,529.59 1.10 

9 合䇑  151,486,575.97 100.00 

⌘：ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛ䙊䗷⑟㛑䙊交᱃ᵪ制ᣅ䍴Ⲵ⑟㛑公允价值为 23,044,874.31 元，占䍴产净

值∄例为 15.26%。ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛᵚ参与䖜㶽䙊䇱券出借业务。  

8.2 ᣕ告ᵏᵛ᤹㹼业分㊫Ⲵ㛑⾘ᣅ䍴㓴合 

8.2.1 ᣕ告ᵏᵛ᤹㹼业分㊫Ⲵຳ内㛑⾘ᣅ䍴㓴合 

䠁仍单位：人≁ᐱ元  

代⸱  㹼业㊫别  公允价值（元）  占ส䠁䍴产净值∄例（%）  

A  农、᷇、⢗、⑄业  - - 

B  䟷ⸯ业  - - 

C  制䙐业  79,377,401.65 52.56 

D  ⭥力、✝力、⟳≄及≤⭏产和供ᓄ业  - - 

E  ᔪㆁ业  4,669,152.00 3.09 

F  ᢩ发和䴦售业  - - 

G  交䙊䘀䗃、仓储和䛞᭯业  - - 

H  住ᇯ和佀侞业  - - 

I  信᚟传䗃、䖟件和信᚟ᢰᵟᴽ务业  3,210,926.22 2.13 

J  䠁㶽业  5,273,450.00 3.49 

K  ᡯൠ产业  - - 

L  』䍱和商务ᴽ务业  4,652,352.00 3.08 

M  、ᆖ⹄ウ和ᢰᵟᴽ务业  4,671,902.50 3.09 

N  ≤利、⧟ຳ和公共䇮ᯭ㇑⨶业  - - 

O  ት≁ᴽ务、修⨶和其他ᴽ务业  - - 

P  ᮉ㛢  - - 
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Q  卫⭏和⽮会ᐕ作  - - 

R  ᮷化、体㛢和ၡ乐业  - - 

S  㔬合  - - 

   合䇑  101,855,184.37 67.44 

8.2.2 ᣕ告ᵏᵛ᤹㹼业分㊫Ⲵ⑟㛑䙊ᣅ䍴㛑⾘ᣅ䍴㓴合 

㹼业㊫别  公允价值（人≁ᐱ）  占ส䠁䍴产净值∄例（%）  

原ᶀᯉ - - 

䶎ᰕᑨ⭏⍫⎸䍩品 16,659,217.30 11.03 

ᰕᑨ⎸䍩品 1,280,476.93 0.85 

㜭Ⓚ - - 

䠁㶽 - - 

医⯇保健 - - 

ᐕ业 5,105,180.08 3.38 

信᚟ᢰᵟ - - 

䙊信ᴽ务 - - 

公⭘事业 - - 

ᡯൠ产 - - 

合䇑  23,044,874.31 15.26 

8.3 ᵏᵛ᤹公允价值占ส䠁䍴产净值∄例བྷሿᧂᒿⲴᡰᴹ㛑⾘ᣅ䍴᰾㓶 

䠁仍单位：人≁ᐱ元    

ᒿ号  㛑⾘代⸱  㛑⾘名〠  
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22 688615 合合信᚟ 14,109 3,210,926.22 2.13 

23 603799 华友䫤业 44,880 3,063,508.80 2.03 

24 002701 ྕ⪎䠁 502,300 2,988,685.00 1.98 

25 689009 九号公司 53,719 2,986,239.21 1.98 

26 00586 ⎧㷪创业 343,400 2,915,558.03 1.93 

27 02588 中䬦㡚オ』䍱 33,300 2,189,622.05 1.45 

28 02517 䬵സ 396,000 1,280,476.93 0.85 

29 688608 ᚂ⦴、ᢰ 70 15,885.80 0.01 

30 688729 ኩ唐㛑份 620 15,053.60 0.01 

31 688809 ᕪ一㛑份 41 8,335.71 0.01 

32 688727 ᚂඔᯠᶀ 231 8,054.97 0.01 

33 688807 优䗵㛑份 57 7,726.92 0.01 

34 688796 Ⲯྕ䎋മ 130 5,492.50 0.00 

35 688805 健信䎵ሬ 164 5,308.68 0.00 

36 601026 䚃⭏ཙ合 303 4,326.84 0.00 

37 603175 䎵仆⭥ᆀ 88 4,273.28 0.00 

38 603262 ᢰⓀ䳶团 122 3,428.20 0.00 

39 603376 བྷ᰾⭥ᆀ 107 2,804.47 0.00 

40 603248 䭑华、ᢰ 131 2,135.30 0.00 

41 603092 ᗧ力佳 37 2,059.42 0.00 

42 603334 丰倍⭏⢙ 56 1,837.92 0.00 

43 603298 ᶝ叉䳶团 40 1,062.80 0.00 

8.4 ᣕ告ᵏ内㛑⾘ᣅ䍴㓴合Ⲵ䟽བྷ变动 

8.4.1 ㍟䇑买入䠁仍䎵出ᵏ初ส䠁䍴产净值 2%ᡆ前 20 名Ⲵ㛑⾘᰾㓶 

䠁仍单位：人≁ᐱ元  

ᒿ号  㛑⾘代⸱  㛑⾘名〠  ᵜᵏ㍟䇑买入䠁仍  占ᵏ初ส䠁䍴产净值∄例(%)  

1 600699 ൷㜌⭥ᆀ 10,449,771.00 8.06 

2 002311 ⎧བྷ䳶团 10,445,215.00 8.05 

3 301155 ⎧力仾⭥ 9,752,460.00 7.52 

4 300888 っ健医⯇ 8,281,990.00 6.38 

5 603766 䲶䪛䙊⭘ 8,162,549.00 6.29 

6 603986 兆᱃创ᯠ 7,859,509.00 6.06 

7 603799 华友䫤业 7,384,175.00 5.69 

8 688789 ᆿ华ᮠ、 6,958,155.20 5.36 

9 09988 䱯䟼ᐤᐤ-W 6,350,430.15 4.90 

10 02588 中䬦㡚オ』䍱 6,266,736.63 4.83 

11 600233 ശ䙊䙏䙂 6,202,441.00 4.78 

12 000680 ኡ᧘㛑份 6,198,393.00 4.78 

13 00700 㞮䇟᧗㛑 6,161,540.69 4.75 

14 688052 㓣㣟ᗞ 6,077,397.26 4.68 

15 000049 ᗧ䎋⭥⊐ 5,955,474.70 4.59 

16 01789 ⡡ᓧ医⯇ 5,943,766.10 4.58 

17 00175 吉利⊭䖖 5,930,257.94 4.57 
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18 301607 
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61 002028 ᙍⓀ⭥≄ 3,187,807.00 2.46 

62 600547 ኡ东哴䠁 3,180,978.00 2.45 

63 688234 ཙዣ先䘋 3,110,539.32 2.40 

64 000625 䮯ᆹ⊭䖖 3,076,154.00 2.37 
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3 00175 吉利⊭䖖 7,769,985.89 5.99 

4 300888 っ健医⯇ 7,645,680.00 5.89 

5 603308 ᓄ⍱㛑份 7,484,882.00 5.77 

6 689009 九号公司 6,934,498.25 5.35 

7 000680 ኡ᧘㛑份 6,726,613.00 5.19 

8 688052 㓣㣟ᗞ 6,565,755.26 5.06 

9 00916 嗉Ⓚ⭥力 6,405,345.47 4.94 

10 301291 ᰾䱣⭥≄ 6,355,436.00 4.90 

11 603298 ᶝ叉䳶团 6,330,667.00 4.88 

12 603699 㓭ေ㛑份 6,183,272.76 4.77 

13 00700 㞮䇟᧗㛑 5,914,343.30 4.56 

14 600233 ശ䙊䙏䙂 5,797,133.00 4.47 

15 603986 兆᱃创ᯠ 5,774,446.00 4.45 

16 000049 ᗧ䎋⭥⊐ 5,762,955.85 4.44 

17 000997 ᯠ བྷ 䱶 5,638,788.00 4.35 

18 301155 ⎧力仾⭥ 5,597,016.00 4.31 

19 300014 亿㓜䬲㜭 5,510,537.00 4.25 

20 601615 ᰾䱣Ც㜭 5,436,570.00 4.19 

21 688385 ༽ᰖᗞ⭥ 5,356,823.48 4.13 

22 603799 华友䫤业 5,307,872.00 4.09 

23 002223 劬䏳医⯇ 5,235,672.00 4.04 

24 01789 ⡡ᓧ医⯇ 5,221,275.40 4.02 

25 601702 华ጠ䬍业 5,140,024.00 3.96 

26 01801 信䗮⭏⢙ 5,070,370.03 3.91 

27 688789 ᆿ华ᮠ、 5,049,998.33 3.89 

28 603236 〫䘌䙊信 4,961,358.00 3.82 

29 300203 㚊光、ᢰ 4,903,525.00 3.78 

30 300558 䍍䗮㦟业 4,640,993.00 3.58 

31 02601 中ഭཚ保 4,631,479.94 3.57 

32 600487 亨䙊光⭥ 4,628,914.00 3.57 

33 600866 ᱏ⒆、ᢰ 4,586,454.00 3.54 

34 300973 ・儈伏品 4,506,694.00 3.47 

35 603288 ⎧ཙ味业 4,432,149.80 3.42 

36 01024 ᘛ᡻-W 4,411,793.86 3.40 

37 001696 ᇇ⭣动力 4,362,416.00 3.36 

38 603707 健友㛑份 4,331,381.56 3.34 

39 001328 ⲫᓧ口㞄 4,320,102.00 3.33 

40 002469 三㔤化ᆖ 4,289,674.00 3.31 

41 02588 
中䬦㡚オ』

䍱 
4,257,280.11 3.28 

42 603558 健ⴋ䳶团 4,028,330.00 3.11 

43 002230 、བྷ䇟伎 3,980,122.00 3.07 

44 605555 ᗧ᰼㛑份 3,921,869.00 3.02 

45 00268 䠁㶦ഭ䱵 3,898,200.90 3.00 
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46 600498 ✭⚛䙊信 3,835,634.00 2.96 

47 600522 中ཙ、ᢰ 3,835,308.00 2.96 

48 06699 ᰦ代ཙ使 3,829,956.43 2.95 

49 300986 ᘇ⢩ᯠᶀ 3,797,158.27 2.93 

50 300577 ᔰ⏖㛑份 3,783,425.00 2.92 

51 002170 㣝⭠㛑份 3,782,868.00 2.92 

52 603596 伯⢩利 3,744,278.00 2.89 

53 01138 中䘌⎧㜭 3,645,239.75 2.81 

54 000568 ⌨ᐎ㘱テ 3,561,886.00 2.75 

55 01585 䳵䘚᧗㛑 3,553,288.58 2.74 

56 002415 ⎧ᓧေ㿶 3,514,154.00 2.71 

57 601665 喀励䬦㹼 3,505,761.00 2.70 

58 603193 ⏖ᵜ㛑份 3,476,148.65 2.68 

59 601567 三ᱏ医⯇ 3,465,913.00 2.67 

60 603859 㜭、、ᢰ 3,465,501.00 2.67 

61 601868 中ഭ㜭ᔪ 3,454,230.00 2.66 

62 002706 㢟信㛑份 3,417,000.00 2.63 

63 688636 Ც᰾䗮 3,416,439.38 2.63 

64 603766 䲶䪛䙊⭘ 3,373,469.00 2.60 

65 600104 上⊭䳶团 3,357,948.00 2.59 

66 000807 云䬍㛑份 3,254,710.00 2.51 

67 688236 ᱕・医⯇ 3,241,491.12 2.50 

68 600547 ኡ东哴䠁 3,241,000.00 2.50 

69 00867 ᓧ哲㦟业 3,210,381.60 2.47 
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89 600559 㘱ⲭᒢ䞂 2,597,413.00 2.00 

⌘：ᵜ亩“卖出䠁仍”൷᤹买卖ᡀ交䠁仍（ᡀ交单价乘以ᡀ交ᮠ䟿）ປ列，不㘳㲁其ᆳ交᱃䍩⭘。  

8.4.3 买入㛑⾘Ⲵᡀᵜᙫ仍及卖出㛑⾘Ⲵ᭦入ᙫ仍 

单位: 人≁ᐱ元  

买入㛑⾘ᡀᵜ（ᡀ交）ᙫ仍  451,352,717.38 

卖出㛑⾘᭦入（ᡀ交）ᙫ仍  459,145,398.28 

⌘：ᵜ亩“买入㛑⾘Ⲵᡀᵜ（ᡀ交）ᙫ仍”和“卖出㛑⾘Ⲵ᭦入（ᡀ交）ᙫ仍”൷᤹买卖ᡀ交䠁

仍（ᡀ交单价乘以ᡀ交ᮠ䟿）ປ列，不㘳㲁⴨关交᱃䍩⭘。  

8.5 ᵏᵛ᤹债券品⿽分㊫Ⲵ债券ᣅ䍴㓴合 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛᵚᤱᴹ债券。 

8.6 ᵏᵛ᤹公允价值占ส䠁䍴产净值∄例བྷሿᧂᒿⲴ前五名债券ᣅ䍴᰾㓶 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛᵚᤱᴹ债券。 

8.7 ᵏᵛ᤹公允价值占ส䠁䍴产净值∄例བྷሿᧂᒿⲴᡰᴹ䍴产᭟ᤱ䇱券ᣅ䍴᰾㓶 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛᵚᤱᴹ䍴产᭟ᤱ䇱券。 

8.8 ᣕ告ᵏᵛ᤹公允价值占ส䠁䍴产净值∄例བྷሿᧂᒿⲴ前五名䍥䠁኎ᣅ䍴᰾㓶 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛᵚᤱᴹ䍥䠁኎。 

8.9 ᵏᵛ᤹公允价值占ส䠁䍴产净值∄例བྷሿᧂᒿⲴ前五名ᵳ䇱ᣅ䍴᰾㓶 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛᵚᤱᴹᵳ䇱。 

8.10 ᵜส䠁ᣅ䍴㛑ᤷᵏ䍗Ⲵᣅ䍴᭯ㆆ 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛᵚᣅ䍴㛑ᤷᵏ䍗。 

8.11 ᣕ告ᵏᵛᵜส䠁ᣅ䍴Ⲵഭ债ᵏ䍗交᱃ᛵ况䈤᰾ 

8.11.1 ᵜᵏഭ债ᵏ䍗ᣅ䍴᭯ㆆ 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛᵚᣅ䍴ഭ债ᵏ䍗。 

8.11.2 ᵜᵏഭ债ᵏ䍗ᣅ䍴䇴价 

ᵜส䠁ᵜᣕ告ᵏᵛᵚᣅ䍴ഭ债ᵏ䍗。 

8.12 ᣅ䍴㓴合ᣕ告䱴⌘ 

8.12.1  ส䠁ᣅ䍴Ⲵ前十名䇱券Ⲵ发㹼主体ᵜᵏᱟ否出⧠㻛ⴁ㇑䜘䰘・Ṹ䈳ḕ，ᡆ

൘ᣕ告㕆制ᰕ前一ᒤ内受到公ᔰ䉤䍓、༴㖊Ⲵᛵᖒ 

ᣕ告ᵏ内ᵜส䠁ᣅ䍴Ⲵ前十名䇱券Ⲵ发㹼主体ᵚ出⧠㻛ⴁ㇑䜘䰘・Ṹ䈳ḕ，ᡆ൘ᣕ告㕆制ᰕ

前一ᒤ内受到公ᔰ䉤䍓、༴㖊Ⲵᛵᖒ。  

8.12.2 ส䠁ᣅ䍴Ⲵ前十名㛑⾘ᱟ否䎵出ส䠁合同㿴ᇊⲴ༷䘹㛑⾘ᓃ 

ᣕ告ᵏ内ᵜส䠁ᣅ䍴Ⲵ前十名㛑⾘中，不ᆈ൘䎵出ส䠁合同㿴ᇊ༷䘹㛑⾘ᓃⲴᛵᖒ。 
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8.12.3 ᵏᵛ其他各亩䍴产ᶴᡀ 

单位：人≁ᐱ元  

ᒿ号  名〠  䠁仍  

1  ᆈ出保䇱䠁  82,305.74 

2  ᓄ᭦␵㇇Ⅾ  1,472,958.92 
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§10 ᔰ᭮ᔿส䠁份仍变动 

单位：份  

ส䠁合同⭏᭸ᰕ（2018 ᒤ 7 ᴸ 19 ᰕ）ส䠁份仍ᙫ仍  200,934,838.36 

ᵜᣕ告ᵏᵏ初ส䠁份仍ᙫ仍  175,114,709.40 

ᵜᣕ告ᵏส䠁ᙫ⭣䍝份仍  - 

减：ᵜᣕ告ᵏส䠁ᙫ䍾回份仍  - 

ᵜᣕ告ᵏส䠁᣶分变动份仍  - 

ᵜᣕ告ᵏᵏᵛส䠁份仍ᙫ仍  175,114,709.40  

§11 䟽བྷ事件᨝⽪ 

11.1 ส䠁份仍ᤱᴹ人བྷ会决䇞  

ᵜᣕ告ᵏᵚ召ᔰᵜส䠁Ⲵส䠁份仍ᤱᴹ人བྷ会。  

11.2 ส䠁㇑⨶人、ส䠁ᢈ㇑人Ⲵ专䰘ส䠁ᢈ㇑䜘䰘Ⲵ䟽བྷ人事变动  

11.2.1 ส䠁㇑⨶人Ⲵ䟽བྷ人事变动 

  㠚 2025 ᒤ 1 ᴸ 24 ᰕ䎧，䛃ᥪ先⭏不再ᣵ任公司副ᙫ㓿⨶。 

  㠚 2025 ᒤ 4 ᴸ 18 ᰕ䎧，⊸伟ᣵ任公司俆ᑝ信᚟ᇈ。 

  上䘠䟽བྷ人事变动ᛵ况，ᵜส䠁㇑⨶人൷ᐢ൘㿴ᇊ信᚟ᣛ䵢Ⴢ介发ᐳ⴨关公告。 

  11.2.2 ส䠁ᢈ㇑人Ⲵ专䰘ส䠁ᢈ㇑䜘䰘Ⲵ䟽བྷ人事变动 

  2025 ᒤ 1ᴸ，中ഭ光བྷ䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司㚈任䍮光华先⭏ᣵ任䍴产ᢈ㇑䜘ᙫ㓿⨶㙼务。  

11.3 ⎹及ส䠁㇑⨶人、ส䠁䍒产、ส䠁ᢈ㇑业务Ⲵ䇹䇬  

ᵜᣕ告ᵏᰐ⎹及ส䠁㇑⨶人、ส䠁䍒产、ส䠁ᢈ㇑业务Ⲵ䇹䇬。  

11.4 ส䠁ᣅ䍴ㆆ⮕Ⲵ᭩变  

ᵜᣕ告ᵏᵜส䠁ᣅ䍴ㆆ⮕ᵚ᭩变。  

11.5 为ส䠁䘋㹼ᇑ䇑Ⲵ会䇑ᐸ事务ᡰᛵ况  

ᵜᣕ告ᵏᵜส䠁ᵚ᭩㚈为ส䠁ᇑ䇑Ⲵ会䇑ᐸ事务ᡰ。ᣕ告ᵏᓄ᭟付㔉ᆹ≨华᰾会䇑ᐸ事务

ᡰ（⢩↺Პ䙊合伙）ᇑ䇑Ⲵᣕ䞜为人≁ᐱ 60,000.00 元，䈕ᇑ䇑ᵪᶴ为ᵜส䠁ᨀ供Ⲵᇑ䇑ᴽ务

Ⲵ䘎㔝ᒤ䲀为 8ᒤ。  

11.6 ㇑⨶人、ᢈ㇑人及⴨关从业人员受䈳ḕᡆ༴㖊ㅹᛵ况  

11.6.1 ㇑⨶人受䈳ḕᡆ༴㖊ㅹᛵ况 

ᵜᣕ告ᵏ，ส䠁㇑⨶人⋑ᴹ受ⴁ㇑䜘䰘䈳ḕᡆ༴㖊Ⲵᛵᖒ。 
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11.6.2 ㇑⨶人⴨关从业人员受䈳ḕᡆ༴㖊ㅹᛵ况 

ᵜᣕ告ᵏ，ส䠁㇑⨶人⴨关从业人员⋑ᴹ受ⴁ㇑䜘䰘䈳ḕᡆ༴㖊Ⲵᛵᖒ。 

11.6.3 ᢈ㇑人受䈳ḕᡆ༴㖊ㅹᛵ况 

ᵜᣕ告ᵏ内，ᵜส䠁ᢈ㇑人ᰐ受䈳ḕᡆ༴㖊ㅹᛵ况。  

11.6.4 ᢈ㇑人⴨关从业人员受䈳ḕᡆ༴㖊ㅹᛵ况 

ᵜᣕ告ᵏ内，ᵜส䠁ᢈ㇑人⴨关从业人员ᰐ受䈳ḕᡆ༴㖊ㅹᛵ况。  

11.7 ส䠁』⭘䇱券公司交᱃单元Ⲵᴹ关ᛵ况  

11.7.1 ส䠁』⭘䇱券公司交᱃单元䘋㹼㛑⾘ᣅ䍴及佣䠁᭟付ᛵ况 

䠁仍单位：人≁ᐱ元  

券商名〠  
交᱃单元

ᮠ䟿  

㛑⾘交᱃  ᓄ᭟付䈕券商Ⲵ佣䠁  

༷⌘  
ᡀ交䠁仍  

占ᖃᵏ㛑⾘

ᡀ交ᙫ仍Ⲵ

∄例(%)  

佣䠁  

占ᖃᵏ佣䠁  

ᙫ䟿Ⲵ∄例

(%)  

兴业䇱券 1 451,669,876.39 49.62 198,158.32 48.66 - 

东ᯩ䇱券 1 219,387,169.75 24.10 100,020.44 24.56 - 

华㾯䇱券 1 140,493,442.06 15.44 64,051.69 15.73 - 

ᗧ䛖䇱券 1 98,628,488.46 10.84 44,966.93 11.04 - 

ᒯ发䇱券 1 - - - - - 

上⎧䇱券 1 - - - - - 

⌘：1、ᵜᵏ』⭘䇱券公司交᱃单元Ⲵ变ᴤᛵ况 

  ᵜᣕ告ᵏ内ᵜส䠁』⭘䇱券公司交᱃单元⋑ᴹ变ᴤ。 

2、专⭘交᱃单元Ⲵ䘹ᤙḷ准和〻ᒿ 

ṩᦞ中ഭ䇱ⴁ会《公ᔰ募䳶䇱券ᣅ䍴ส䠁䇱券交᱃䍩⭘㇑⨶㿴ᇊ》（中ഭ䇱券ⴁⶓ㇑⨶င员会公告

〔2024〕3号）Ⲵᴹ关㿴ᇊ，ᵜ公司制ᇊ了』⭘䇱券公司专⭘交᱃单元Ⲵ䘹ᤙḷ准和〻ᒿ。 

  （1）䘹ᤙḷ准： 

  1）䍒务⣦况㢟ྭ； 

  2）㓿㩕㹼为㿴㤳； 

  3）合㿴仾᧗㜭力䖳ᕪ； 

  4）交᱃㜭力䖳ᕪ； 

  5）⹄ウ㜭力䖳ᕪ。 

  （2）䘹ᤙ〻ᒿ： 

  依➗䇱券公司专⭘交᱃单元Ⲵ䘹ᤙḷ准，ᤏᇊ༷䘹䇱券公司，ᒦṩᦞ公司㾱≲ᨀ交准入䇴估

ᣕ告，㓿䇱券公司准入ᇑṨ⍱〻ᇑᢩ䙊䗷后，ㆮ䇒⴨关协䇞。公司ᇊᵏሩ各䇱券公司ᨀ供Ⲵᴽ务
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䍘䟿䘋㹼㔬合䇴价。依➗䇴价㔃᷌䘹ᤙส䠁䇱券交᱃专⭘交᱃单元。 

3、《公ᔰ募䳶䇱券ᣅ䍴ส䠁䇱券交᱃䍩⭘㇑⨶㿴ᇊ》㠚 2024 ᒤ 7ᴸ 1ᰕ䎧ᯭ㹼以ᶕ，ᵜ公司严Ṭ

䚥ᗚ⌅㿴及公司内䜘制ᓖ㾱≲，ᵚ发⧠ᆈ൘不ㅖ合⌅㿴及制ᓖ㾱≲Ⲵᛵ况。 

11.7.2 ส䠁』⭘䇱券公司交᱃单元䘋㹼其他䇱券ᣅ䍴Ⲵᛵ况 

䠁仍单位：人≁ᐱ元  

券商名〠  

债券交᱃  债券回䍝交᱃  ᵳ䇱交᱃  

ᡀ交䠁仍  

占ᖃᵏ债

券  

ᡀ交ᙫ仍

Ⲵ∄例(%)  

ᡀ交䠁仍  

占ᖃᵏ债

券回䍝ᡀ

交ᙫ仍Ⲵ

∄例(%)  

ᡀ交䠁仍  

占ᖃᵏᵳ

䇱  

ᡀ交ᙫ仍

Ⲵ∄例(%)  

兴业䇱券 - -  10,000,000.00 100.00  - -  

东ᯩ䇱券 - -  - -  - -  

华㾯䇱券 - -  - -  - -  

ᗧ䛖䇱券 - -  - -  - -  

ᒯ发䇱券 - -  - -  - -  

上⎧䇱券 - -  - -  - -  

11.8 其他䟽བྷ事件 

ᒿ号  公告事亩  ⌅ᇊᣛ䵢ᯩᔿ  ⌅ᇊᣛ䵢ᰕᵏ  

1 
䮯信ส䠁㇑⨶ᴹ䲀䍓任公司关于ᰇ下ส

䠁ᤱᴹⲴ停⡼㛑⾘䈳ᮤ估值ᯩ⌅Ⲵ公告 

上䇱ᣕ、中ഭ䇱ⴁ会⭥ᆀᣛ

䵢㖁ㄉ、公司㖁ㄉ 
2025-1-4 

2 
䮯信ส䠁㇑⨶ᴹ䲀䍓任公司关于໎加ᰇ

下䜘分ᔰ᭮ᔿส䠁䖜ᦒ业务Ⲵ公告 

上䇱ᣕ、中䇱ᣕ、䇱券ᰦᣕ、

䇱券ᰕᣕ、中ഭ䇱ⴁ会⭥ᆀ

ᣛ䵢㖁ㄉ、公司㖁ㄉ 

2025-1-10 

3 
䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧

合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁 2024 ᒤㅜ 4ᆓᓖᣕ告 

中ഭ䇱ⴁ会⭥ᆀᣛ䵢㖁ㄉ、

公司㖁ㄉ 
2025-1-22 

4 
䮯信ส䠁㇑⨶ᴹ䲀䍓任公司ᰇ下全䜘ส

䠁 2024 ᒤㅜ四ᆓᓖᣕ告ᨀ⽪ᙗ公告 

上䇱ᣕ、中䇱ᣕ、䇱券ᰦᣕ、

䇱券ᰕᣕ、中ഭ䇱ⴁ会⭥ᆀ

ᣛ䵢㖁ㄉ、公司㖁ㄉ 

2025-1-22 

5 
䮯信ส䠁㇑⨶ᴹ䲀䍓任公司关于ส䠁㹼

业儈㓗㇑⨶人员变ᴤ公告 

上䇱ᣕ、中ഭ䇱ⴁ会⭥ᆀᣛ

䵢㖁ㄉ、公司㖁ㄉ 
2025-1-25 

6 

䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧

合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁ᴤᯠⲴᤋ募䈤᰾书

（2025 ᒤㅜ【1】号）及ส䠁产品䍴ᯉᾲ

㾱（ᴤᯠ） 

中ഭ䇱ⴁ会⭥ᆀᣛ䵢㖁ㄉ、

公司㖁ㄉ 
2025-2-21 

7 
䮯信ส䠁㇑⨶ᴹ䲀䍓任公司关于໎加ᰇ

下䜘分ᔰ᭮ᔿส䠁䖜ᦒ业务Ⲵ公告 

上䇱ᣕ、中䇱ᣕ、䇱券ᰦᣕ、

䇱券ᰕᣕ、中ഭ䇱ⴁ会⭥ᆀ

ᣛ䵢㖁ㄉ、公司㖁ㄉ 

2025-3-21 

8 
䮯信企业㋮䘹两ᒤᇊᵏᔰ᭮⚥⍫䝽㖞␧

合ර䇱券ᣅ䍴ส䠁 2024 ᒤᒤᓖᣕ告 

中ഭ䇱ⴁ会⭥ᆀᣛ䵢㖁ㄉ、

公司㖁ㄉ 
2025-3-28 

9 䮯信ส䠁㇑⨶ᴹ䲀䍓任公司ᰇ下全䜘ส 上䇱ᣕ、中䇱ᣕ、䇱券ᰦᣕ、 2025-3-28 
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䠁 2024 ᒤᒤᓖᣕ告ᨀ⽪ᙗ公告 䇱券ᰕᣕ、中ഭ䇱ⴁ会⭥ᆀ

ᣛ䵢㖁ㄉ、公司㖁ㄉ 

10 

䮯信ส䠁㇑⨶ᴹ䲀䍓任公司ᰇ下公募ส

䠁䙊䗷䇱券公司䇱券交᱃及佣䠁᭟付ᛵ

况（2024 ᒤᓖ） 

中ഭ䇱ⴁ会⭥ᆀᣛ䵢㖁ㄉ、

公司㖁ㄉ 
2025-3-31 

11 
䮯信ส䠁㇑⨶ᴹ䲀䍓任公司关于ส䠁㹼

业儈㓗㇑⨶人员变ᴤ公告 

上䇱ᣕ、中ഭ䇱ⴁ会⭥ᆀᣛ

䵢㖁ㄉ、公司㖁ㄉ 
2025-4-19 

12 
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